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TENAZ : + 55%EN 2020

sabado, 02 de enero de 2021

El sistema TENAZ ha tenido una rentabilidad del 60%
en el afio 2020. No obstante, en Onda4 empezamos a
operarlo en real el 1 de febrero asi que las estadisticas
gue vamos a ver en este informe se corresponden al p e-
riodo comprendido entre 1 de febrero y 31 de diciembre
de 2020. Por completar la informaciéon comentaremos que
en el mes de enero de 2020 el sistema generé unagana n-
cia de 5600 ddlares. Este mes no debe considerarse opt I-
mizado ya que todo el disefo se realiz6 con datos hasta
finales de 20109.

Debajo vemos la curva de capital del sistema. Llama la
atencion las dos fuertes subidas correspondientes a op e-
raciones en Crudo WTI y Bonos (primera subida) y Oro (la
segunda).
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ESTADISTICAS

Las estadisticas son las siguientes:

Net CA MDD RF PF WL RR
55.360 62 -14426 38 200 26 53
Ulcer Sh K #T Avg %W Bar
9;1 1,0 0,09 71 780 44 7

Primeramente nos fijamos en la relacion entre ganancia
y drawdown. En caso de operar el sis tema con el tamano
de cuenta recomendado de 100.000 ddlares la rentabilidad
ha sido de un 55% con un drawdown de solamente el
14%. El cociente es de 3.8, asi que podemos afirmar que
el sistema ha funcionado muy bien, generando casi 4 v e-
ces mas rentabilidad  que drawdown.

El Profit Factor es un ratio que nos dice lo eficiente que
es un sistema. Se calcula como la suma de ganancias de
las operaciones ganadoras entre la suma de pérdidas de
las perdedoras. Un ratio de 1 es la frontera entre ganancia
y pérdidas. El sistema TENAZ terminé el afio con un ratio
de 2.0 que demuestra su eficiencia en tiempo real.

El ratio W/L es el cociente entre la ganancia media y la
pérdida media. En este caso 2.6 significa que por cada
dolar que pierde una operacion que sale mal se e stan g a-
nando 2.6 dolares en la que sale bien, aunque ganancias y
pérdidas no ocurren con igual frecuencia como veremos
enseguida.

El ratio de Sharpe se corresponde alas op eraciones, es
el que saca el reporte de Amibroker por d efecto. Su valor
de 1.0 nosd ice que se estag enerandota nta g anancia
como vol atilidad, y estoesmuy p ositivo. En p eriodos
anuales es dificil ver si stemas con un ratio de Sha rpe que
no sea inferior a 1.
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Ya que estamos hablando de volatilidad veamos lo que
ha sucedido con la volatilidad anualizada de la curva de
capital. Si se recuerda, en el documento de diseio del si s-
tema se explica que el sistema fue disefado para tener
una volatilidad anualizada del 22%, un valor que nos p a-
rece muy apropiado y que se corresponderia con un riesgo
moderado. El afio ha sido mov idoy el valor final de volat i-
lidad anualizada de la curva de capital desde febrero ha
sido del 25%. Podemos afirmar que el modelo de Carver
de volatilidad que estamos usando funciona muy bieny ha
guedado dentro de 3 puntos del objetivo de volatilidad
anu alizada con la que se disefo el sistema.

El sistema TENAZ ha generado 71 operaciones de las
cuales 31 fueron ganancias y 40 fueron pérdidas. Es una
fiabilidad del 44% cuando esperabamos un 45%; es decir,
perfecto. Al comienzo del afio vimos pocas ganancias por
mucho importe pero poco a poco el sistema aumento su
fiabilidad mientras que redujo el importe absoluto de sus
ganancias . Todo esto estuvo en linea con los fuertesm  o-
vimie ntos del me rcado en la primavera que luego se co n-
virtieron enunas ubida de menor volatilidad.

La operacion promedio es una ganancia de 780 dolares.
Es suficiente para cubrir comisiones y para que merezca la

pena dedicar un pequeiio tiempo cada dia a la rutina di a-
ria de actualizar los stops, vencimientos, etc.

Y por ultimo vemos que la operacion promedio dura 7
barras; es decir, semana y media. Es una frecuencia op e-
rativa que nos parece adecuada pues no necesita superv I-
sion continua ni tampoco afos para ver el resultado de la

operativa. El ritmo operativo es apropiado para un sistema
cuyo mantenimiento consiste en 10 minutos al dia.
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Quizas la mejor manera de analizar el rendimiento de
un sistema sea a traves del histograma de sus operaci o-
nes. Debajo vemos estas durante 2020 a grupadas en
segmentos de 1000 dolares.

La operacion mas frecuente es una pérdida entre 1 .000
y 2 .000 dolares (16 ocasiones), seguida de una pérdida
menor de 1 .000 ddlares (14 ocasiones) y seguida por una
ganancia menor de 1 .000 dolares (12 ocasiones).

La mayor pérdida fue de 3025 ddlares en una operacion
con 2 contratos en Trigo de Kansas. Es muy positivo ver
gue no hay ninguna pérdida en el rango de los -4.000
dolares o peor.

En la parte de las ganancias vemos que hay tres que
sobrepasan los 10.000 por op  eracion. Son en Crudo, Oro y
TBond por importe de 28.200, 17.000 y 14.500 respect I-
vamente.

Operaciones 2020

Frecuencia

Crude, Gold,
TBond
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COMPARACION CON LOS VALORES ESPERADOS

PROMEDIOS La tabla de prome dios se
Ratio  Value 2020 calcula con los resultados
Net Profit 32.884 55.396 por anos delas imulacidon
Ma’;::;:";‘:‘t":: '118'78213 '1;';‘;5 walk fo rward . En el afio
Payoff Ratio 2:04 2:60 2020 he_mos t e_nido una
Ulcer Index 2,13 5,10 ganancia sup erior al pr o-
Ulcer Perf. Index 5,15 12,17 medio con undra wdown
Sharpe Ratio 0,65 1,00 inferior al promedio . Elr e-
iTrades & 72 sto de r atios también son
Avg Profit/Loss 505 780 .
—— - - mejores e xcepto el U Icer
Positive Years 92% YES _Index, que (_:uanto mas b a-
Worst Year  -5.835 NO JO Sea , mejor.

No obstante, el Ulcer Index se utiliza para construir un
ratio parecido al ratio de Sharpe. Es el Ulcer Performance
Index que vemos en la sexta fila de datos y que ha resu |-
tado mejor que el valor promedio de 26 afos de pruebas.

Si vd no lo conoce el Ulcer Index es una forma de medir
drawdown mucho m8s compl et amau

drawdowno, ya que el drawdown
guedarse solamente con su valor maximo omite mucha i n-
formacion sobre drawdowns intermedios que pueden ser
elevados. Siendo todo lo demas igual se prefiere el sist e-
ma con menor Ulcer Index. Pero la rentabilidad también

cuenta y si aumenta el Ulcer Index pero aumenta mucho

mas la ganancia, como ha sido el caso que nos ocupa,

pues todo resulta en un UPI (Ulcer Performance Index)

mejor. Siendo todo lo demas igual el mejor sistema es el

gue tiene el mayo r UPI, al menos en el sentido de gana n-
cia vs drawdown que estamos considerando
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Year| Jan Feb| Mar| Apr| May| Jun Jul| Aug| Sep Oct| Nov| Dec Yr

1994 12278 |-13057| -3190|-2902| 6810| 2416| 257811143 5963| 1688| -1520| 2690|24896
1995( 1195| -613| 4086)-4201(10640| -1362| 1188| 1320 -418 -63| -2808| 3207741042
1996 215| 6938| 1630622850 4892| 18614| -4372| 2390| 7540 550 10915| -280)|86558
1997| 5255| 3246( 7210| 1924(-1090| 7275 7127| 375| 965 630 -547( 9376|41746
1998 | -2666( 13316 6485| 865| 2890 7109| 1664)|13852|-5876 223 13488 | 3453|54802
1999 -390| 5221| -7149|-2008|-4949| 7558| 5323|-3700| 2105| -2636| 3893 145( 3412
3068 | -2488| 2545|-1214| -935| -8429| -1475| 1820|-3530| -2043| 8695| 7225| 3240

-2840| 5620 2853|-9230| 2154| 6214|-15605| 3985| 6960| 3981| -1445| -4793( -2146

2000

2001

2002 250| 1260| 10248| -293| 8138| 9480| 5398| 3923 4873| -9710 938 16399 (50901
2003 | -2381| 50150 |-16211| -2235| 3358| -565| -1235| 8235| 4355| 5928| -3954| 9038 (54481
2004
2005
2006

-1356| -2341| 3530 -5820| -590| 5435| 1623| 3035| 6821| 1708 10876 -934(21986
-6609| -750| 4245| 3910| 3555| 4013| -6420 (3576821490 (-16240| 3435 -1620 (44776
-2967| 2065| 5698 |10565|-5107| -5443| -3672|-1035| -830| 3755| -3975| -4888 | -5835
2007| 7705 5155| 2238| 5788|-6585| 16355| 7180|-2755|27030( 6520| 1535| 7905(78070
2008 573| -1388| 5622|-8648| 423 653|-11508 | 1204| 8880 21095| -1668| 4211(19449
2009 140| 5483| -1452|10491| 8338| 5326| -955|10400| 4515| 1640 3850(-13011(34764

2010| -1528| -2921| 15555|-3998| 2940| -1296| 1265| 9375| 4810| 6153| 5558 -8493 (27420

2011 3143| -4475| 1498| 5348( -5285| -5621 13|30145|10655| -4010| -208| 2025(33226

2012 | -1463| -1678|-10608 | 10503 | 14246 | -8693| 9984| 1473| 8740|-11088| -5418| -573| 5428

2013| 5663| 6468| 3240| 7984| 8720| 14150 7488|-4640|-8708| 5305| -804 -4100 (40765

2014 | 9895| -3369| -521|-5471(15602| 15565| -201| 4223|20265| 11420| 9275 11709 (88391

2015| 5974 214| 6803|-4615|-3425|-12380 11376| 4675| 2758| -8980| 7645| 2883)|12926

2016| 8968 8994|-10886| 6230| 3503 -1661| 4060| 545| 1010 -2388| 14154| -1525(31003

2017 |-10759| 11305| -2270| 2043| 5308 | 10573| 9730|-5216|-3745| -2645| -5689| 6729(15363

2018| 11403| 4101| -5065|-6124| -4123| 1118 -2243| 220|-2879| 2035| 4505 2930( 5879

2019| 2783| 6748| -7149|12455(11015| 8418| -9786| 4730 -3965| -1000| 2245 828 (27320

2020| 5933| 13538 | 22200 -2700| -790| -4095| 19510| 848|-3114| 10960 |-10936| 8590 (59942
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En la pagina anterior vemos una tabla por afios y por
meses de la prueba fuera de muestra del sistema TENAZ.
En la dltima fila de la tabla podemos ver el comportamie n-
to del 2020 por meses. Los tres primeros fueron positivos,
los tres siguientes negativos pero por importes mucho
menores que lo acumulado en el primer trimestre. Y en la
segunda mitad del afio tenemos meses buenos y malos a |-
ternados, perdiendo en noviembre justo lo gana doeno c-
tubre pero cerrando el afiio con un diciembre muy bueno.

El grafico por afios en la parte inferiorenla  pagina a n-
terior nos muestra que 2020 quedaria entre los 4 mejores
afios del historico. Hay otros inferiores pero  bastante pos |-
tivos como 199 8 y 200 3, ambos con una rentabilidad del
54%. Y lu ego estarian los perdedores (2001 y 2006) cuyo

Im porte es muy bajo, con un -2%y -6% respectivamente.
En el grafico que vemos aqui debajo se aprecia que no
hay discontinuidad entre el periodo de disefio del sistema

y Su 0 perati va real de 2020.
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OPERABILIDAD

Cualquier sistema teorico puede estar sujeto a una cie r-
ta desviacion de su rendimiento cuando se opera en real;
especialmente aquellos sistemas como TENAZ que operan
varios mercados muy diferentes . Seria el caso de 6rd enes
gue se ejecutan con deslizamiento o cuando hay e ntradas
de madrugada, antes de que teng amos tiempo de actual |-
zar la tabla con los nuevos stops y ref erencias de precios y
vencimientos.

Puesto que este tema lo conociamos de antemano en
las simulaciones decidimos descontar la elevada cifra de
100 dolares por operacion completa (entrada + salida)
gue realice el sistema  en concepto de comisiones y desl I-
zamientos. Lo normal es que una operacion de futuros s u-
ponga un deslizamiento con comision in cluida de unos 25
0 30 dolare s, dependie ndo del mercado . Ampliar este co s-
te a 100 nos hape rmitido cubrir co ntingencias de sobra
pues se hanreal izado 71 operaciones y por tanto el sist e-
ma tedr ico hare stado $7 .100 de la g anancia del afio para
cubrir conti ngencias.

Otro t ipo de contingencias tiene que ver con el limite de
5 posiciones abiertas de forma simultanea. Si tenemos en
cuenta que para un sistema a fin de dia todas las 6rdenes
del dia se ejecutan a la vez (en la misma barra) entonces
puede darse el caso de que teng amos que realizar algun
ajuste al dia siguiente pues puede darse el caso de que
una o rden que llega mas tarde tiene mayor prioridad y es
la que ¢ oge el simulador al dia siguiente. Durante el 2020
hemos visto que estas pequefias desviaciones no siempre
son en contra. En base alos resultados reales del aio
2020 se pu ede afirmar que la ganancia teodrica de este si s-
tema hasido 100% asequible en tradingreal Yy nohemos
tenido desvi acién entre la teoria y la practica.
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MERCADOS Y CORRELACIONES

En el informe del 3 de noviembre vimos que las cart e-
ras de sistemas de trading son susceptibles de evolucionar
hacia un punto de maxima pérdida de informacion, una
especiede i d e s ac emre gstemas quea lejala solu-
cion conjunta de su resultado en disefio. En concreto es-
tamos hablando d el efecto de la entrop  ia de la informaci 06n
en los sistemas de trading. Para ev itar e ste problema se
prefi ere operar un s olo si stema sobre me rcados desc orre-
lacionados; es decir, una solucion mucho mas se ncilla.

A continuacion se muestran los 11 mercados sobre los
gue funciona el sistema TENAZ y las correlaciones entre
ellos desde 1990 . Por colores podemos ver aquellas corr e-
laciones que son mayores, como seria el caso de las ca r-
nes entre ellas (Feeder Cat tle con Lean Hogs con 0.37) o
el Algoddn con el SP500 (0.41 ). También hay correlacion
entre el Trigo de Kansas y la Harina de Soja, con 0.33. Y
luego estarian las correlaciones inversas lideradas por la
pareja SP500 -TBond, con -0.42.
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