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EL CRASH DEL 2018
LOS INDICES CAEN UN 5%

martes, 06 de febrero de 2018

Hacia tiempo que teniamos lecturas anormales en los
indicadores. El VIX cerraba en los entornos del 9 y el ADX
del DOW JONES lleg6 a cerrar por encima de 70. Al final
se ha resuelto todo de la forma mas violenta: un crash.

Debajo vemos la barra de tickers al cierre de ayer. En
numeros redondos y de forma general vemos que los indi-
ces cayeron un 5%. Eso son 136 puntos en el mini SP500;
o0 sea 6800 dolares por contrato.

Por otro lado, la caida del DOW JONES resulta ser la
mayor en puntos de la historia (claro, al estar en maximos
histdricos el valor era ya muy elevado) con 1387 puntos o
6935 dolares por contrato mini.

En fin, son cifras espeluznantes. Y la pregunta es obvia:

-Y ahora qué?

En el informe de hoy repasaremos el panorama actual y

veremos una operacion que podria resultar interesante en
las condiciones actuales de mercado.

Realtime Quote

Ticker Name last % Change Change
@ES#C  E-MINI S&P 500 SEPTEMBER 2015 2,620.5000 -494%  -136.2500
@NQ#C E-MINI NASDAQ 100 SEPTEMBER 2015 6,467.2500 -427%  -288.5000
@YM#C  E-MINI DOW JONES $5 SEPTEMBER 2015  24,041.0000 -5.45% -1,387.0000
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@NKD#C NIKKEI 225 DOLLAR INDEX DECEMBER 20... 21,600.0000 -6.01% -1,380.0000
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@ES#C - Daily 06/02/2018 Open 2624, Hi 2644.5, Lo 2529, Close 2625.75 (0.7%) Close = 456.0000,
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Arriba vemos los nuevos minimos del NYSE. Ayer fueron
456, lo cual parece poco para lo que sucedid. Hace 2 afos
hemos registrado lecturas de 1389 asi que este indicador
podria empeorar. Lo mismo le pasa al VIX (debajo) que
esta en 37 pero en 2015 pasé de 50.

L4 @ES#C - E-MINI S&P 500 SEPTEMBER 2015 - Daily
@ES#C - Daily 06/02/2018 Open 2624, Hi 2644.5, Lo 2529, Close 2625.75 (0.7%) VIX.XO = 37.6000

e e

- 40
<378

WM\‘*MWMWW

'2016  'Apr.
VIX / RSI

35

30

25

20

15

by
WW

10

"Jul
, Newlows

"Oct
_ HistVolat

Oct

"Jul
Price

2017  'Apr
L &S 4 <

>

180206



Onda4.com

Con la fuerte caida la volatilidad se ha disparado, como
es normal. Debajo vemos el SP500 con una banda de Bo-
llinger de periodo 15 y 2 desviaciones estandar (valores
por defecto) y se aprecia bien que ahora mismo el SP500
esta por fuera asi que se puede considerar en sobreventa
y por consiguiente susceptible de girarse al alza.

La volatilidad como cociente era menor de 0.5 en no-
viembre y ahora es mayor de 2.5. Es decir, es mas del
doble de lo que seria normal.

En un entorno asi las operaciones con futuros no suelen
salir bien porque saltan los stops con mucha facilidad. Y
las opciones estan muy caras porque la alta volatilidad las
ha incrementado mucho en precio.
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Una forma interesante de operar la expectativa de re-
bote seria a través de un spread vertical con opciones.
Tiene la ventaja de que no hay stops pero la pérdida esta
limitada a lo que cueste el spread. Por otra parte al com-
prar una opcién pero vender otra de alguna manera esta-
mos compensando ese coste elevado que tienen las opcio-
nes compradas. Y lo mismo sucederia con el paso del
tiempo, que afecta de forma negativa a las opciones com-
pradas pero de forma positiva a las opciones en corto.

Sin embargo, para poder tener una expectativa de alta
revalorizacidon y bajo riesgo hay que coger opciones que
estén fuera del dinero (OTM). Eso quiere decir que la CALL
comprada tendra un importe y peso mucho mayor que la
CALL vendida. La idea es que esto sea parecido a comprar
solo la CALL pero un poco mas barata y con el efecto del
paso del tiempo y la volatilidad reducidos.

En resumidas cuentas, si uno quiere arriesgar poco (di-
gamos 2000 ddlares) y tener una alta expectativa de re-
valorizacion (digamos 8000 ddlares) entonces cogeria el
siguiente spread:

e COMPRAR SP500 CALL 2700 MARZO
e VENDER SP500 CALL 2900 MARZO

La prima de esta operacion (el coste) es de 39 ddlares.

Aungue uno no esté habituado a las opciones es sufi-
ciente con saber que en esta posicion la pérdida maxima
es de 1950 dodlares y la ganancia maxima es de 8050
délares.
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Debajo vemos la salida del simulador. Utiliza los datos
del momento de Bid/Ask (38.50/41.25) para darnos la
maxima ganancia ($7.922) y la maxima pérdida ($2.078).

En un mercado como el actual, donde los vaivenes son
tan elevados que lo mismo se puede esperar un rebote del
3% que una nueva caida del 4% el spread vertical es una
buena forma de intentar aprovechar el rebote sin tener
stop loss. Evidentemente al coger las opciones de marzo
esperamos que el rebote, de darse, sea antes del 16 de
marzo.

La curva del rendimiento actual es la continua. La curva
a vencimiento es la discontinua. El punto muerto es el
strike inferior mas la prima, mas o menos el nivel 2750. Si
a vencimiento estamos por debajo de ese nivel tendremos
la maxima pérdida de 2000 ddélares. Supongo que no es
una mala apuesta arriesgar 2000 ddlares a que vendra un
rebote antes del 16 de marzo, pudiendo ganar mucho mas
de lo que se arriesga.

ES Mar16 2700/2900 Bull Call GLOBEX

X
Quote Details Performance Graph .
Bid/Ask 38.50 x P&L ~ —Feb06 (37 days) -- Mar16 '18 ~
Size 56x7
Performance 7.5K
Return/Risk 3.81
Profit Probability 30% S.0K
Max Return 7,922 oo
(13% chance) 382% 25K ™=
Max Loss 2,078
(64% chance) 100% =0
Price: 2,250 2,500 2,750 3,000 3,250

Scenarios 30.0% Move- Mar16 '18- - ™

-30% -20% -10% Current +10% +20% +30%
Underlying 1,828 2,089 2,350 2,611 2,872 3,133 3,395
P&L -2075.00 -2075.00 -2075.00 -2075.00 6543.75 7925.00 7925.00
Delta 0.00 0.00 0.00 0.00 1.00 0.00 0.00
Gamma 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Vega 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Theta 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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