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SP500: YA CASI, CASI… 

BONOS EN NIVEL CRÍTICO 
martes, 02 de octubre de 2018 

 

Ayer el SP500 cerró a media barra, con una subida del 

0.4%. En teoría sería una barra más de un mercado alcis-

ta cualquiera. Pero los nuevos mínimos del NYSE (debajo) 

nos cuentan otra historia. Nos dicen que en realidad se 

trata de un mercado alcista ficticio. Nos dice que cada vez 

son más los valores pequeños que se desploman y hacen 

nuevos mínimos anuales. Ayer hubo 159 valores del NYSE 

que marcaron nuevos mínimos anuales. La tendencia de 

los nuevos mínimos es creciente. 

Consideramos probable que los máximos actuales del 

SP500 a 2947 se vayan a mantener por meses. 
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Nunca he visto 18 días seguidos con nuevos mínimos en 

rojo, lo que serían 22 días de trading con NewLows mayor 

de 40 (los 4 primeros no se cuentan) y que el mercado no 

corrija. Puede que esta vez sea diferente, pero también 

puede que estemos a un pelo de esa corrección. 

--- 

Según la teoría intermercados antes que los índices se 

caen las divisas. Debajo vemos el gráfico del Eurodólar 

con una media exponencial de 150 sesiones y el volumen 

por debajo.  

En informes anteriores recomendábamos estar bajistas 

en divisas ya que nos parecía que podían ceder ante la re-

sistencia dinámica (antes soporte) que supone esta media. 

Las divisas ya se están cayendo…. 
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Veamos las energías. La más popular y vigilada es el 

Crudo West Texas (ticker = CL, multiplicador = 1000). 

Hay un Crudo mini que es muy líquido y que para cuentas 

pequeñas resulta muy adecuado, es el QM y su multiplica-

dor es 500; es decir, dos minis aquí serían como un con-

trato grande. 

Debajo vemos que el CRUDO está en nuevos máximos y 

muy sobrevendido, con subida exponencial. Pero su ten-

dencia estacional (justo debajo de estas líneas) es clara-

mente bajista. 
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En realidad, desde que revisamos la estacionalidad de 

las materias primas nunca hemos visto una tendencia tan 

clara que nos muestre la media roja (5 años) y la negra 

(15) con tanto solapamiento, tan pegadas y que caigan 

tanto. Lo que eso quiere decir es que la estacionalidad es 

muy fuerte aunque este año no está funcionando como los 

anteriores porque si fuera así el CRUDO ya tenía que estar 

cayendo desde el verano. 

Sea el Crudo, la Gasolina o el Gasóleo lo cierto es que 

las energías tienen una estacionalidad bajista siempre a 

partir del verano. Tiene que ver con las reservas, almace-

naje (stocks), etc. 

Fíjese debajo. Es el Gasóleo de Calefacción (Heating 

Oil) con su tendencia estacional. Es prácticamente igual 

que la estacionalidad del Crudo. Bien consistente a través 

de las medias y bien fuerte, con caídas que si bien este 

año no se han materializado aún, podrían hacerlo pronto. 
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Lo que se intenta transmitir en este informe es que ya 

se dan todos los ingredientes necesarios para que el mer-

cado corrija. No debería quedar mucho. Ya se han mos-

trado en otros informes las divergencias, la estacionalidad 

de los índices, etc. En este informe estamos viendo los 

otros mercados de materias primas que podrían adelantar 

lo que pase con el de índices, según la teoría intermerca-

dos. 

En esa línea de análisis es muy interesante revisar el 

gráfico de los Bonos (US a 30 años, debajo), y es que está 

claramente en el soporte de los 140 puntos. Se supone 

que los bonos van después de las materias primas y antes 

que los índices. Como los Bonos pierdan el soporte ya sa-

bemos lo que vendrá después 

 

 


