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LOS BONOS ANTICIPAN SUBIDAS

sabado, 25 de mayo de 2019

Esta semana ha sido muy interesante, especialmente en
algunos mercados como el Crudo, que un dia cayo 2 des-
viaciones estandar y al dia siguiente 4; es decir, un des-
plome en toda regla.

Hablaremos enseguida de esto pero antes quiero actua-
lizar el grafico de la Plata (debajo) que tal y como espera-
bamos rebotd en la banda inferior de minimos para hacer
un pequefio rebote equivalente a mas de 1000 ddlares
debido a su alto apalancamiento (multiplicador = 5000).
En teoria uno no deberia hacer compras en mercados ba-
jistas pero a veces hay situaciones que merecen operacio-
nes rapidas contra la tendencia principal.
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Veamos ahora el Crudo West Texas, debajo, que esta semana
ha sido noticia. Las barras rojas muestran los dias en los que el
cierre se mueve mas de 2 desviaciones estandar respecto del cie-
rre anterior. Es decir, son los dias significativos que en teoria ocu-
rren solamente el 5% de las barras si la distribucién de precios
fuera normal. Curiosamente el Crudo WTI cumple bastante bien la
teoria y desde el afio 2000 tenemos exactamente un 5.42% de
movimientos mayores de 2 desviaciones estandar.

Como vemos debajo el miércoles hubo una caida de 2.31 des-
viaciones estandar y el jueves muy superior, cerrando la sesidn
con el registro de 4.26 desviaciones.

Evidentemente estamos ante una caida muy fuerte que como
vemos en la imagen perfora una linea de tendencia de minimos
con origen en febrero y con unos 4 toques, asi que se puede con-
siderar confirmada; por tanto ahora deberia servir como resisten-
cia si el Crudo tuviera algun rebote y se acercara a los 62 ddlares
por barril, el punto de rotura.
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Para coger perspectiva he preparado este grafico men-
sual que vemos debajo y que nos muestra que por alguna
razén los niveles 40, 60 y 80 son muy relevantes en el
Crudo. En los Ultimos 3 afios ha sido en esas cifras donde
se han hecho los maximos y los minimos, tanto locales
como absolutos del periodo.

Precisamente como ahora mismo el Crudo esta por de-
bajo de $60 parece razonable pensar que se ira encami-
nando hacia los $40. Aunque esto parezca algo alarmante
no olvidemos que la tendencia de largo plazo es claramen-
te bajista y que la ultima semana ha comenzado algo,
quizas la continuacién de las caidas que llevaban en pausa

desde 2016.

Superar los $62 y volver por encima de la linea de ten-
dencia de minimos del grafico anterior nos dira que algo
va mal con las perspectivas bajistas, pero mientras e€so no
ocurra pensamos que el Crudo aun tiene mucho para caer.
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Hablemos de los indices. Como vd sabe en Onda4 pres-
tamos mucha atencion a un indicador que llamamos
TRENDMT y que consiste en dos medias de 100 y 200 se-
siones, simples, y aplicadas tanto al SP500 como al Nas-
daqg100. Este indicador tiene en cuenta el sesgo alcista de
los indices asi que coge como referencia la que esté mas
abajo de estas dos medias mencionadas. Debajo vemos
gque hubo un cruce asi que ahora la media que importa es
la azul de 200 sesiones.

Para tener un mercado bajista (de acuerdo a este indi-
cador) necesitamos que la media azul caiga y que el pre-
cio esté por debajo. Esto Ultimo no se cumple asi que por
esta razon seguimos viendo un ribete verde por debajo del
precio. Este indicador practicamente no hace sefiales fal-
sas, como podemos ver debajo.
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Asi que si la tendencia es alcista y ademas tenemos una
correccion o descuento pues se empieza a dar el entorno
apropiado para comprar.

Debajo he preparado un grafico que compara el SP500
con los Bonos. Como sabe se asume que los Bonos se an-
ticipan al SP500 y por esa razon deciamos a primeros de
mes que la correccion de los Bonos aun estaba pendiente
de materializarse en el SP500 y al final termind ocurrien-
do.

Pero ahora la situacion es la contraria: Los Bonos hicie-
ron el jueves un nuevo maximo, asi que ahora esperaria-
mos que el SP500 le siga y lo intente; es decir, los Bonos
anticipan una recuperacion de los indices hacia los maxi-
mos del primero de mayo.
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Para terminar quiero mostrarle dos graficos muy interesantes.
El primero es la Libra (arriba), que ha transcurrido por un canal
perfecto bajista y ha caido en linea recta hasta el soporte. Bien
claro ademas. Ahora que todo ha cambiado (dimisidn de Theresa
May) la Libra podria salirse al alza del canal y hacer un rally. Aten-
tos por tanto.

El segundo es la Soja, debajo, que esta en un banderin y si lo
confirma hara la continuacion del rebote.
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