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AGORERO ABRE CORTOS 
LOS DETALLES DE ESTA OPERACIÓN 

 

sábado, 20 de noviembre de 2021 
 

Durante esta semana se han producido las circunstan-

cias que nos llevan a pensar que el mercado tiene riesgo y 

posibilidades de caerse. Son estas: 
 

 Baja volatilidad 
 Divergencias bajistas con la línea Ascenso-Descenso del NYSE 
 Nuevos mínimos del NYSE marcando peligro 
 

Por el título del informe habrá reconocido estas circuns-

tancias como las condiciones para abrir cortos en el siste-

ma Agorero de Onda4. Este sistema está pensado para 

abrir solamente posiciones cortas cuando el mercado esté 

en una situación que de forma objetiva podemos calificar 

como peligrosa.  

Pero es un sistema de trading como los demás; esto es, 

sujeto a señales falsas igual que los otros… 
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No todas las divergencias se traducen en movimientos 

ni los nuevos mínimos creciendo siempre se anticipan a 

las caídas. De la misma manera la baja volatilidad no 

siempre anticipa desplomes; a veces anticipa una volatili-

dad todavía más baja. Pero algo hay… algo hay que nos 

dice que no es el mejor momento para comprar. 

Puesto que el sistema de acciones AUDAZ añadirá unos 

pocos títulos el lunes me voy anticipar a la pregunta lógica 

sobre por qué añadir en AUDAZ si el mercado muestra 

síntomas de agotamiento en su subida y peligro por indi-

cadores. La respuesta es que los sistemas de trading solo 

funcionan si los sigues a rajatabla. Muchas veces hay que 

introducir órdenes que no nos parecen lógicas, pero tam-

bién es cierto que muchas veces el sistema acierta y noso-

tros no. Lo que quiero decir es que si vd hace una operati-

va DISCRECIONAL entonces parece buena idea esperar ya 

que ahora mismo hay señales bajistas en el mercado. Si 

sigue un sistema de trading entonces sígalo! Si ese siste-

ma se diseñó con suficiente histórico entonces práctica-

mente todas las circunstancias de mercado estarán con-

templadas. El poder de los sistemas de trading reside en 

el largo plazo y en la suma de las operaciones, y no en 

una sola. 
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Muy bien, una vez explicado el contexto vamos con los 

detalles. Durante esta semana se han disparado los nue-

vos mínimos del NYSE y ya suman 7 días laborables se-

guidos por encima de 40, y además están subiendo en su 

progresión. Ayer 112, anteayer 108, el miércoles 82, el 

martes 56…eso por sí solo ya es peligroso porque nos dice 

que cada vez hay más valores que hacen nuevos mínimos 

anuales (de 52 semanas). Nos dice que los índices suben 

pero los pequeños valores cada vez están peor. 

Debajo puede ver el gráfico del sistema Agorero con su 

corto al cierre del miércoles. Las barras azules indican que 

se siguen cumpliendo las mismas condiciones. Por debajo 

del precio he puesto un indicador que muestra barras ro-

jas si los nuevos mínimos del NYSE suman 5 seguidos o 

más por encima de 40. En las últimas 3 sesiones es así. 
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En este indicador también vemos una línea verde. Es la 

línea ascenso-descenso promediada a un mes (20 barras) 

que está cayendo con fuerza. Si esta línea cae mientras el 

SP500 sube entonces se considera que algo va mal, que 

los índices suben pero cada vez son más valores los que 

se están cayendo. En un mercado sano no pasa esto. 

Y también vemos una línea azul. Es la volatilidad histó-

rica del SP500 calculada como un cociente entre la de cor-

to plazo (10 días) y la de medio o largo plazo (100 días). 

En estos momentos este cociente es de 0.60; es decir, la 

volatilidad ahora es casi la mitad de lo que viene a ser 

normal o lo que ha sido antes, en los últimos 100 días. 

Estas tres condiciones por sí solas no son gran cosa, 

pero cuando se juntan nos dicen que el mercado tiene 

riesgo. Luego hará lo que tenga que hacer, se caerá o no 

se caerá, pero podríamos decir que tiene más peligro que 

cuando no se juntan estas tres situaciones bajistas. 

Veamos un gráfico de la operación anterior de Agorero: 
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El sistema Agorero abrió un corto el 20 de febrero de 

2020. Probablemente sea casualidad, pero mi opinión es 

que en esa fecha el mercado estaba tan sobre extendido 

que cualquier otra excusa distinta del Covid hubiera servi-

do para echarlo abajo igualmente. Probablemente no 

hubiera sido tanto, pero una corrección menor era muy 

probable en ese momento. Tengamos en cuenta que lo 

que hacemos es observar el fondo del mercado (ver el 

mercado como un conjunto de valores) y la volatilidad, y 

eso tiene un impacto que tarde o temprano se traduce al 

precio. 

Otras veces todas estas condiciones quedan en nada, 

como sería la entrada anterior, el 13 de noviembre de 

2019 y que resultó en pérdidas. 
--- 

Si le interesa el sistema entonces en el Blog de Onda4 

lo publiqué con su código al completo. La entrada es esta: 
http://onda4com.blogspot.com/2020/06/el-sistema-agorero.html 

En el gráfico de debajo vemos la curva de capital resul-

tante de un backtest con los parámetros indicados. 
 

 

http://onda4com.blogspot.com/2020/06/el-sistema-agorero.html
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Sus estadísticas (de nuevo, con los parámetros indica-

dos) en todo el histórico que puedo cargar (desde 1997) 

son las siguientes: 
 

 
 

Y las 21 operaciones generadas son estas: 
 

 
 

Esto son resultados optimizados, pero también es cierto 

que optimizando adaptamos el sistema al histórico más 

reciente, no pretendemos que esto siga al mismo ritmo a 

futuro. No se cumple el mínimo de operaciones para con-

fianza estadística (30) así que le recomiendo que vea todo 

esto como información interesante y nunca como una re-

comendación de abrir posiciones en los mercados.  


