Onda4.com

COMO ABRIR UNA POS. BAJISTA

martes, 23 de noviembre de 2021

Ayer tuvimos una figura de vuelta de libro. Esto es,
nuevos maximos historicos y se termina cerrando por de-
bajo de la apertura y por debajo del cierre anterior.

Debajo actualizo el grafico con el sistema Agorero y
vemos que al cierre de ayer estamos mas abajo que la se-
Nal de entrada en cortos de este sistema. Es decir, al cie-
rre de ayer la Ultima operacion esta en ligeras ganancias.

Pero aln es mas relevante ver que siguen creciendo los
nuevos minimos del NYSE, las barras rojas que ayer tuvie-
ron una lectura de 129 y subiendo por sexto dia consecu-
tivo. Esto indica que cada dia hay mas valores des-
plomandose y haciendo nuevos minimos anuales.
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Siguiendo con el grafico anterior también podemos ver
gue la linea verde correspondiente al promedio Ascenso-
Descenso sigue cayendo con fuerza. Esto nos dice que la
diferencia entre el nimero de valores que suben y los que
caen estd empeorando o aumentando en su negativo.

Y la volatilidad no ha subido mucho asi que por eso hay
una barra azul, porque se mantienen e incluso se refuer-
zan las senales bajistas.

Una utilidad del sistema Agorero es encontrar momen-
tos en los que sea buena idea comprar opciones de venta
PUT. La baja volatilidad hace que estén baratas, ya que
comprar PUTs después de caidas es mala idea, la volatili-
dad hace que tengan un precio prohibitivo.

Enseguida veremos qué opciones se podrian comprar,
pero antes permitame que afnada otro indicador muy util
al repaso del mercado: el ratio PUT/CALL:

21-DAY EQUITY ONLY PUT/CALL RATIO
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El grafico esta extraido de la web de Larry McMillan y
pone una senal de venta provisional (en verde) ya que el
software ha detectado un pequeno giro al alza de este in-
dicador. Como esta basado en opinion contraria pues
cuando el indicador hace un minimo entonces es bajista,
significa que el publico ha comprado demasiadas opciones
de compra CALL. Ese es el caso ahora. Lo muestro como
una curiosidad, que nos confirma que el mercado esta so-
breextendido. Al usar informacion adicional al precio (co-
mo el ratio PUT/CALL) estamos viendo otra dimensién del
mercado y aun asi nos dice lo mismo, que hay riesgo de
caidas.

Muy bien, asi que sigo con el tema de que con baja vo-
latilidad la compra de opciones no es tan mala idea.
Cuando uno compra opciones tiene que estar lo mas segu-
ro que pueda de que el mercado va a moverse, ya que si
no lo hace entonces perderd por paso del tiempo (theta) y
seguramente también por volatilidad (vega). En general,
la compra de opciones no suele ser una estrategia renta-
ble, pero hay excepciones y podriamos estar ante una de
ellas.

Para el propdsito de este informe vamos a suponer que
el mercado se va a caer en las proximas sesiones. -Como
enfocamos la compra de una PUT?

La idea es la siguiente:

e Comprar una PUT a corto plazo cuya prima supon-
ga una pérdida asumible en su totalidad

e Cuando pierda el 50% de la prima la cerraremos

e No hay stop loss (el riesgo esta limitado a la prima)

e Cuando gane, en funcién de cdmo evolucione el
mercado, cerrar la ganancia, en principio del 100%
O superior
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Cuando escribo estas lineas el SP500 (futuro mini) esta
a 4679. Vamos a ver lo que costaria una PUT que tenga
un strike coincidiendo con el precio de mercado; es decir,
el strike 4680. La razon para coger un strike que coincida
con el precio (ATM) es para buscar una solucion de com-
promiso entre no pagar demasiado (ITM) y no tener pocas
probabilidades de éxito (OTM).

Si elegimos como vencimiento el 17 de diciembre (24
dias) entonces tenemos el perfil de riesgo que muestro
debajo. La opcidn cuesta unos 3500 ddlares (70 puntos).
Si nos vamos mucho mas lejos en tiempo entonces la pri-
ma se dispara. Por ejemplo, la misma opcidon pero con
vencimiento 31 de diciembre cuesta 4700 dodlares.

1 x ES FOP (ES) Dec17'21 4680 PUT @GLOBEX as of 11:20
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Quote Details Performance Graph
Bid/Ask 70.00 x 70.75 P&L = -Dec17 -- Nov23 '21 -
Size 78 x 3€

Performance

Return/Risk 65.14

Profit Probability 34%

Max Return 230,462

(<1% chance) 6,512%

Max Loss 3988

(50% chance) 100%

Aggressiveness Unknown

Minlnvest 3,539

Break Even 4,609.24

Commission 1

Commission% 0]

Mgn Imp 3,118

Price: 4,550 pElejeckey 650 4,700 4,750 4,800 4,850

Scenarios Instrument Greeks- 5.0% Move- Nov23 '21- ..

5% 3% 1% Current +1% +3% +5%
Underlying 4. 445 4 538 4632 4679 4726 4819 4913
P&L 8524.58 4526.46 1239.17 -66.97 -1083.31 -2452.25 -3144.67
Deltae -0.92 -0.79 -0.60 -0.50 -0.39 -0.21 -0.09
Gammae 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Vegae 2.01 3.38 4.51 479 4.55 3.48 2
Thetae -0.52 -0.99 -1.37 -1.44 -1.39 -1.06 -0.62
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He puesto el cursor en el breakeven o el nivel a partir
del cual y hacia abajo la PUT gana dinero a vencimiento.
Normalmente no interesa llevar la opcidn a vencimiento
pero conviene saber el nivel que hay que sobrepasar para
compensar el coste de la prima. Dicho de otra manera: si
el mercado no cae pronto por debajo de 4609 entonces las
posibilidades de que la PUT termine en ganancias bajan
muy deprisa. Pero si cae entonces la relacidén ganan-
cia/pérdida es muy favorable ya que el limite de pérdidas
es el coste de la operacion ($3500) y el limite de ganan-
cias es superior a los $200K, aungue mejor olvidese de
eso porque es tedrico, necesitaria que el SP500 se fuera a
cero antes del 17 de diciembre.

Si nos fijamos en las griegas de la operacion vemos que
hay una Vega de 4.79. Eso significa que si sube la volatili-
dad vamos a tener ganancias, en concreto de 240 dodlares
por cada punto que suba el VIX.

Ayer el VIX subié mas de un punto, asi que en realidad
ayer hubiéramos podido comprar la opcién mucho mas ba-
rata. Pero si el mercado va a corregir entonces hoy tam-
bién es buen dia porque la volatilidad aun esta baja y el
VIX ahora mismo esta a 19.50. En las correcciones con
frecuencia sube hasta los 30 puntos o mas, asi que fijese
lo que puede ganar una opcion solamente por volatilidad,
sin contar el movimiento favorable del precio.

Asi que en resumen la idea seria que si uno piensa que
el mercado va a caer entonces puede comprar la PUT
4680 del 17 de diciembre con un coste de 3500 ddlares y
si va mal cerrarla cuando pierda unos $1700. Si va bien
pues entonces cerrarla cuando gane mas de $3500. Esto
gue acabamos de ver es solamente una demostracion de
estrategia con opciones y nunca una recomendacion de
operativa en derivados.
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