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ESTRATEGIA “NAKED CLOSE” 

CON MÚLTIPLES ENTRADAS 
 

martes, 21 de junio de 2022 
 

Ayer fue festivo en USA así que no hay datos nuevos de 

mercado respecto de los vistos en el informe del sábado. 

Por tanto, hoy es buen día para hablar de sistemas de tra-

ding. Recientemente he mirado cómo se podría diseñar un 

sistema para el SPY (el fondo que replica al índice SP500) 

y el resultado de mis pruebas indica que en este ETF fun-

ciona muy bien el patrón de Naked Close popularizado por 

Larry Williams y que explica en su libro “Long Term Se-

crets To Short Term Trading”. 

Básicamente un “cierre desnudo” o Naked Close es un 

cierre en territorio nuevo; es decir, por debajo del mínimo 

de ayer o por encima del máximo de ayer. En la imagen 

vemos un Naked Close a la baja (cierre por debajo del mí-

nimo de ayer) pero con implicaciones alcistas, al contrario 

de lo que pudiera parecer a priori.  
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Es decir, la figura de la imagen anterior es un patrón al-

cista que generaría una compra en el sistema sobre el 

SPY. En otras versiones que hemos visto de este sistema 

“naked close” la salida es por objetivo de precios (primera 

apertura rentable), por un oscilador, etc. O sea, la típica 

salida de cuando la entrada se hace con reversión a la 

media. Pero en este caso en particular del SPY veo que 

esperar al patrón contrario proporciona una salida muy 

eficiente. Supongo que es algo particular de este mercado 

que tiene que cotizar a partir de las 15:30 (hora española) 

lo que hayan hecho los futuros del SP500, y por tanto 

siempre aparece mucho movimiento por fuera del rango 

de la barra del día previo, favoreciendo naked closes. Para 

aprovechar estos saltos del precio operaríamos en apertu-

ra. Y para discriminar entre posiciones largas y cortas va-

mos a utilizar un filtro de tendencia tan simple como estar 

siempre alcista salvo que los NewLows del NYSE marquen 

peligro. En concreto, el filtro sería así: si hay más de 40 

nuevos mínimos del NYSE por más de 4 días seguidos es-

tamos bajistas, y en cualquier otro caso, alcistas.  

En resumen, estas son las reglas del sistema: 
 

• Si los NewLows del NYSE superan el nivel 40 por 5 días con-
secutivos entonces estamos bajistas, y en caso contrario al-
cistas. 

• Si estamos alcistas y ayer cerró por debajo del mínimo del día 
anterior entonces compramos hoy en apertura. 

• Si estamos bajistas y ayer cerró por encima del máximo del 
día anterior entonces abrimos cortos hoy en apertura. 

• Si estamos comprados y ayer cerró por encima del máximo 
del día antes entonces cerramos hoy los largos en la apertu-
ra. 

• Si estamos cortos y ayer cerró por debajo del mínimo del día 
antes entonces hoy cerramos los cortos en la apertura. 

• No hay stop loss y se permiten hasta 4 entradas en la misma 

dirección (se explica a continuación)  
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Y el código Amibroker que lo implementa es este: 
 

 
 

Debajo vemos cuatro Naked Close a la baja (resaltados con un 

número) que generan una compra al día siguiente en apertura. Y 
vemos también sus correspondientes cuatro naked close al alza 
(sin número) que cierran los largos al día siguiente también en 
apertura.  
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Como digo, este patrón debe ser algo particular del SPY porque 
en otros mercados (como el futuro) no hay tanta frecuencia de 
operaciones con hueco, y por no podemos pretender salir de un 
naked close a la baja con otro al alza porque probablemente tarda-
ríamos semanas en verlo o no ocurriría. 

Este sistema no tiene stop loss, y si una entrada sale mal po-
demos añadir otra (si viene otro Naked Close a la baja) piramidan-
do hasta un máximo de 4 entradas abiertas en la misma dirección. 
Esto es algo que se llama BacktestRegularRawMulti en Amibro-
ker (permitir varias entradas en la misma dirección) y la forma en 

la que controlo que no se abran más de 4 posiciones es esta: 
 

 
 

Como vemos, en la penúltima línea para que haya una compra 

tiene que haber una compra anterior y la suma de compras debe 
ser menor de 4. La función sumsince no es inclusiva (no incluye la 
primera), así que con esta línea lo que hago es forzar a que sean 4 
las máximas entradas en la misma dirección. Debajo lo vemos: 
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Muy bien. Pues ese es todo el sistema. Se distingue de 

los anteriores que hemos visto en Onda4 en su filtro de 

tendencia (usando los NewLows) y en el modo acumulati-

vo de entradas. Evidentemente este sistema sería conve-

niente implementarlo en real con estrategias de riesgo li-

mitado como opciones en el dinero (ITM) o similar, ya que 

el riesgo va aumentando con cada nueva compra, y 4 po-

siciones abiertas en la misma dirección puede ser excesi-

vo, dependiendo del instrumento con que se haga. 

A continuación, vemos los resultados y la curva de capi-

tal. Con una relación entre ganancia y drawdown de 10 

veces es evidente que el sistema es bastante bueno. 
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Pero hay otros ratios que lo confirman, como un profit 

factor de 1.90, un ratio sharpe de 1.3 o incluso un porcen-

taje de aciertos o fiabilidad del 68%, que es algo muy 

deseable, ya que en estos sistemas que aciertan más de lo 

que fallan perderse alguna operación no es un drama, co-

mo sería en el caso de un sistema tendencial, donde pue-

des perderte la operación que compensa todas las demás. 

Aquí el ratio ganancia pérdida es de 0.9, así que tanto las 

ganancias como las pérdidas son equivalentes.  

En la ganancia promedio de 73 dólares están desconta-

das unas comisiones del 1.6% en un intento de hacer la 

simulación lo más realista posible. No es que sea una ga-

nancia elevada por operación (estamos acostumbrados a 

1000 dólares en los sistemas de futuros) pero es que en 

este caso en particular se opera un ETF con varias entra-

das simultáneas, así que esto genera una ganancia por 

operación muy baja, pero solamente es por el contexto en 

que se prueba. En realidad solo hay que ver que se genera 

una ganancia anualizada del 11.83% mientras que com-

prar y mantener el mismo instrumento (SPY) genera una 

rentabilidad anualizada del 5.64%. 

Este sistema tiene otras tres características muy desea-

bles. El promedio de barras en las operaciones es de 5, así 

que la operación promedio dura una semana y esto le 

convierte en un candidato ideal para hacer weeklies (op-

ciones con vencimiento semanal). La segunda característi-

ca, relacionada con la anterior, es que al operar tan fre-

cuentemente disponemos de una muestra de 1209 opera-

ciones, así que tenemos mucha confianza estadística. Y la 

tercera, y más importante, es que este sistema no tiene 

parámetros optimizables para las entradas y salidas así 

que no se puede sobreoptimizar. Las 1209 operaciones no 

se pueden modificar para que salgan mejor. Necesaria-

mente tiene que ser muy robusto en tiempo real. 


