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TAKASHI KOTEGAWA

jueves, 27 de febrero de 2025

por: Oscar Cagigas

Hoy vamos a ver la estrategia de Takashi Kotegawa, el trader mas
famoso de Japon, que convirtido 13,600 ddélares en 153 millones.

Pero para no crear demasiadas expectativas le diré que él
nunca revelod su estrategia y que su operativa no solamente esta
basada en criterios técnicos. El dominio de Level II, la toma rapida
de beneficios, la rapidez de ejecucion, la seleccion de valores y de-
mas factores son determinantes en su éxito.

Las reglas que veremos hoy son las que se comenta en videos
de YouTube y en foros que son con las que operaba, pero él nunca
lo confirmo.

Takashi opera de forma intradiaria en acciones sobrevendidas,
tomando beneficios rapidos en el rebote posterior a la sobreventa.
Su principal indicador mide lo que se separa un valor de su media
movil, y que hemos visto aqui en los informes repetidas veces.
Este indicador, que llamamos “disparidad”, filtra las acciones para
guedarse solamente con aquellas que estan un 20-35% por debajo
de su media. Es decir, las mas sobrevendidas.
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La idea es que esta sobreventa sea gradual en el tiempo, y no
llegar a un 20-35% por debajo de la media con un fuerte hueco
bajista, quizas por publicacidon de resultados. También es impor-
tante que el valor sobrevendido pertenezca a un sector alcista y
suficientemente volatil, como por ejemplo las empresas tecnologi-
cas. Adicionalmente, el valor debe estar en soporte.

Como vemos, hay muchas reglas de entorno que dificilmente
vamos a poder codificar y que una persona con experiencia tiene
en cuenta antes de tomar una decision operativa. Como le ade-
lanté, me voy a centrar en las reglas concretas que se le atribuyen
y que puedo codificar, y que son las siguientes:

e Hay una media exponencial de 25 periodos en el grafico dia-
rio para mirar la sobreventa. El valor debe estar entre un 20
y un 35% en sobreventa para ser un candidato para compra.
Este rango hay que adaptarlo a la volatilidad del valor, pi-
diendo rangos mas bajos en valores menos volatiles.

e El RSI del grafico diario debe estar por debajo de 30 para
confirmar la situacién de sobreventa.

e Si se dan las condiciones anteriores entonces pasamos a un
grafico de 4 horas donde vamos a comprar cuando el MACD
se vuelva positivo (por encima de su linea de sefal).

e El objetivo de ganancias o target es la media mévil exponen-
cial de 25 del paso 1. Cuando se supere al cierre se cierra la
posicién por ganancias.

e El stop loss es el minimo reciente durante la sobreventa.

La implementacidon de esta estrategia requiere operar simulta-
neamente en dos intervalos temporales, diario y 4 horas. Amibro-
ker permite hacer todo esto sin problemas, asi que en el cddigo
gue le voy a mostrar en la pagina siguiente implemento estas re-
glas. Como no he encontrado informacion sobre el dimensiona-
miento, he decidido que en mi backtest voy a arriesgar 1000 ddla-
res al stop loss; es decir, el nUmero de acciones que se compran
son aquellas que producen una pérdida de 1000 ddlares si salta el
stop, que como hemos visto en las reglas es el Ultimo minimo re-
ciente durante la sobreventa.

A continuacion le muestro mi implementacién de las reglas:
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1

2 // Estrategia del trader japonés mas famoso

3 // Takashi Kotegawa

4 // OSCAR G, CAGIGAS

5 // 24 febrero 2025

6

7

8 // parametros

9 disp_th = Optimize( "disp_th", 4.5, 1, 10, 0.5 );
10

11 // DIARIO

12 TimeFrameSet( inDaily );

13

14 // media exponencial

15 media = EMA( C, 25 );

16 // cruce alcista

17 Cross_up = cross( c, media );

18 // disparidad

19 disp = 100 * SafeDivide( C - media, media );
20 // importante: buscar soportes y resistencias
21 sobre_venta = disp < -disp_th AND RSI() < 30;
22 // fijar sobrecompra y sobreventa

23 sobre_venta = Flip( sobre_venta, RSI() >= 30 OR C > media);
24

25

26 TimeFrameRestore();

27

28  //EXPAND

29 sv = TimeFrameExpand( sobre_venta, inDaily );

30

31 [/ ++++++++++

32

33 //ENTRADA por sobreventa y macd positivo

34 Buy = sv AND Cross( MACD(), Signal() );

35 BuyPrice = C;

36

37 // salida con ganancias

38 selll = TimeFrameExpand( Cross_up, inDaily );

39
40 // salida por stop loss
41 sellstop = ValueWhen( Buy, Ref( LLV( L, 20 ), -1 ) );
42 sell2 = L < SellStop;
43
44 // salida combinada
45 Sell = selll OR sell2;
46 SellPrice = IIf( sell2, sellstop, Close );
47
48  //EXREM
49 Buy = ExRem( Buy, Sell );

50 Sell = ExRem( Sell, Buy );

51

52 // solo largo

53 Short = Cover = 0;

54

55 // dimensionamiento

56 risk = ValueWhen( Buy, BuyPrice - sellstop );

517, SetPositionSize( 1000 / risk, spsShares );

5R

Prohibida su distribucion. La inversion en bolsa tiene riesgo. Utilice siempre Stop-Loss. Onda4 no se responsabiliza de las
operaciones de sus seguidores. Onda4 puede utilizar este material en ofertas y/o promociones en su web.
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El codigo anterior tiene comentarios suficientes como para que
se entienda lo que hace cada linea, asi que voy directo a mostrar
un chart donde entenderemos mejor cdmo funciona la estrategia.

Para poder probarlo he descargado un grafico de 4 horas de
AAPL. Los escalones que puede ver en la media de 25 exponencial
azul ocurren porque el grafico es de 4 horas pero la media es dia-
ria, asi que hay que expandir el array con los valores de la media.
Lo mismo ocurre con la disparidad o diferencia con la media, que
es el indicador rojo por debajo del precio. Para poder tener senales
en AAPL he subido el rango de disparidad al 4.5%, ya que este va-
lor no es tan volatil como para estar un 30% por debajo de la me-
dia.

Vemos unas barras amarillas que son aquellas en las que hay
sobreventa (disparidad < -4% y RSI < 30). En las barras amarillas
compramos cuando el MACD de 4 horas (no mostrado) se cruza al

alza o supera su linea de sefal, tal y como esta implementado en

la linea 34 del cddigo de la pagina anterior.

Hay que notar que la compra ocurre practicamente en el mi-
nimo; después, el valor rebota con fuerza. La posicion se cierra
cuando AAPL supera al cierre diario la media azul. Esta operacién

no podria ser mas eficiente.
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Para poder hacer un backtest de esta estratetegia tendria que
descargar datos de 4 horas de los valores mas volatiles de los dis-
tintos sectores vy filtrar solamente por aguellos sectores que estén
en tendencia alcista, adaptando el umbral de disparidad a cada va-
lor. Esto no es algo que pueda hacer de forma sencilla, asi que
para ver si esta estrategia tiene pinta de ser rentable haré un par
de pruebas sobre AAPL y un valor mas volatil, por ejemplo XNET.

En AAPL el backtest sale asi.

Net CAR% MDD RF PF WL RRR |

2,443 0.16 -2643 09 192 19 0.0 (
Ulcer Sh K #T Avg %W Bars

1.5 28 0.00 6 407 50 1017 | T

Y en XNET estos son los resultados

Net CAR% MDD RF PF WIL RRR | Tzzzzz
2,086 095 1773 12 309 15 08 | o
Ulcer Sh K #T Avg %W Bars | L 60
1.4 5.0 0.01 3 695 67 27.33 | dorh 00,000

En ambos casos la estrategia termina en ganancias sin haberla
optimizado, aplicando el cédigo de la pagina 3 de este informe.
Esto no demuestra nada, pero al menos vemos que la logica se
traduce en operaciones en las que se gana mas de lo que se
arriesga. El alto ratio de Sharpe, especialmente en XNET con un
valor de 5.0 parece indicar que la estrategia podria ser buena,
aunque en periodo de 4 horas y con pocas operaciones es hormal
que el ratio Sharpe alcance valores elevados si la operativa es ren-
table.

La prueba anterior no es mas que eso, una prueba, y no con-
cluye nada, ya que me veo limitado por la disponibilidad de los da-
tos y disenar el entorno adecuado para poder probar la estrategia.

Se me ocurre que voy a cambiar ligeramente las reglas para po-
der probar la estrategia en datos diarios, con el Unico propodsito de
conseguir mas operaciones y ver si hay alguna especie de tenden-
cia que indique que esta forma de operar es eficiente.
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Adicionalmente, parece que TK puede quedarse en una tenden-
cia varios dias si va bien, lo que seria contrario a la toma rapida de
beneficios al superar la media mdvil que he codificado.

A continuacidn voy a hacer unos cambios para ver si consigo
mas operaciones, y para ver si hay un sesgo hacia los beneficios
en esta estrategia. Es importante mencionar que aqui me desvio
de las reglas concretas de TK en pro de investigar sobre la rentabi-
lidad de comprar acciones sobrevendidas de esta manera. Estos
son los tres cambios que voy a hacer:

1. Todos los indicadores se manejaran en base diaria, asi puedo usar histori-
cos diarios mas grandes, disponibles en Norgate.

2. Mantendré los largos hasta que haya 5 cierres por debajo de la media

3. En grafico diario no puedo codificar el MACD de 4 horas, asi que si hay dos
cierres positivos en situacion de sobreventa abriré los largos.

Con estos cambios, |la estrategia da ganancias en 101 de los
108 valores del Nasdag100. Sin ningun tipo de optimizacion, los
resultados de portfolio son mas que decentes, con una relacion de
10.6 veces entre ganancia y maximo drawdown desde 2010. Hay
un profit factor de 2 (1.97) tras casi 2000 operaciones, lo que in-
dica una gran eficiencia. Aun se necesitarian muchas mas pruebas,
y habria que descontar el sesgo del Nasdaq100 (supervivencia +
alcista), pero las pruebas dan buenos resultados.

Net CAR% MDD RF PF WL RRR B
1,256,451 18.77 -119,146 106 197 41 1.9
Ulcer Sh K #T Avg %W Bars
4.4 0.0 0.14 1,983 634 32 2647 i
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