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RENUNCIA DE RESPONSABILIDAD: Las señales proporcionadas por estos 

sistemas se proporcionan a título informativo. Los sistemas diseñados cuentan 
con el beneficio de haber sido diseñados con retrospectiva, omitiendo factores 

de mercado como p.e. falta de liquidez. No se aconseja ni solicita a nadie el 
uso de los sistemas mencionados aquí o el seguimiento de las señales. Esta 

información no implica una recomendación de compra o venta de futuros, ac-
ciones o cualquier producto financiero. 
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INTRODUCCIÓN 
 
Este documento describe el sistema de trading AUDAZ, que salió 

a funcionar en enero de 2021, y que opera una selección de los 
mejores valores del índice Nasdaq100 mediante una lógica rota-
cional. 

AUDAZ mantiene una rentabilidad positiva del 30.5%, incluyen-
do el efecto divisa, desde que comenzó su operativa. Pero la ma-
yor parte de esta rentabilidad se debe al primer año, en el que la 

selección de valores fue muy acertada y las tendencias fueron du-
raderas. En los últimos años, los sistemas rotacionales basados en 
momentum, como el sistema AUDAZ, han enfrentado desafíos en 
gran parte debido a cambios en el comportamiento de los merca-
dos, que ahora muestran más inestabilidad y menor duración de 
las tendencias.  

Por esta razón, se ha decidido rediseñar la estrategia incorpo-
rando un criterio de selección de valores mejorado, que no sola-
mente incluye rendimiento y volatilidad, como en las versiones an-

teriores, sino también indicadores adicionales para alcanzar un to-
tal de 5 criterios técnicos que cada valor tiene que superar para 
ser un candidato en la rotación mensual. No solamente se com-
prueba el valor absoluto de estos indicadores, sino también su re-
lación con valores anteriores, con lo que se añade una dimensión 
adicional a lo que antes era considerar solamente el último valor 
disponible. La trayectoria de un indicador también es información 
importante y muy útil.  

Adicionalmente, se ha mejorado el control del riesgo, que ahora 

trabaja en dos capas, a nivel del valor a operar, y a nivel de mer-
cado global. El índice Nasdaq100 al que pertenecen los valores tie-
ne que estar por encima de una media de largo plazo o se cerraran 
las posiciones para evitar riesgos en un mercado bajista. 

En este documento veremos las estadísticas del nuevo diseño 
de la estrategia. Aunque el periodo más importante es el reciente, 
las estadísticas son superiores en todo el histórico.  

 
Oscar G. Cagigas 
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ESTRATEGIA ROTACIONAL 
 

Cada mes se calcula un momentum combinado de cinco diferen-
tes criterios técnicos, y con ello obtenemos un ranking o clasifica-
ción ordenada de mejor a peor. Los primeros valores de este ran-
king se seleccionan para mantener en cartera en el mes en curso. 
Aquellos valores que consiguen mantenerse de un mes al siguiente 
en lo alto de la tabla no son sustituidos y repiten. 

Los criterios técnicos incluyen el rendimiento porcentual o ROC 

en dos periodos, largo plazo y corto plazo. Se fomenta que un va-
lor haya subido a largo plazo, pero que no esté en sus máximos de 
corto plazo, y por tanto susceptible de corregir. Por eso, en la ta-
bla de exploración vemos que el segundo criterio, correspondiente 
al ROC de corto plazo, resta, en lugar de sumar.  

Es decir, aunque se permite que el criterio global seleccione va-
lores en sus máximos históricos, el segundo de los criterios penali-
za los rallies recientes y por tanto el valor en cuestión tiene que 
superar ampliamente el resto de los criterios para ser seleccionado 

en lugar de otro que esté en situación de pullback. Esto reduce 
mucho la probabilidad de introducir en cartera un valor justo al fi-
nal de su ciclo de subida, pero no impide que valores muy alcistas, 
que superan todos o casi todos los criterios, entren en el top de 
posiciones. 

Debajo vemos que los 5 primeros valores son candidatos por 
tener unas puntuaciones (o Score) muy elevadas en todos o casi 
todos los criterios. 
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RIESGO DIVISA 
 

El sistema AUDAZ está sujeto al riesgo divisa por operar valores 
del nasdaq100. Por esta razón se proporciona un sistema adicional 
de cobertura del riesgo eurodólar. Este sistema de cobertura tiene 
que activarse en todas y cada una de las ocasiones en las que el 
eurodólar esté subiendo. Entre los sistemas que cumplen este re-
quisito el más sencillo y que mejores resultados genera en datos 
nuevos es un simple canal de precios de Donchian, así que esa es 
la estrategia elegida y que acompaña al sistema de trading AUDAZ 
produciendo señales cuando es necesario. 

 

 

Con las señales de la estrate-
gia, se acompaña un histórico de 
los cambios y el valor de la divisa 
eurodólar en el momento de los 
cambios. Con las señales, se 
muestra tanto el efecto de la di-
visa como la evolución de la es-

trategia que cubre este efecto. 
Por ejemplo, a la izquierda 

vemos que el 1 de agosto, la car-
tera tiene una valoración de 
105,589 dólares y el eurodólar 
cotiza a 1.0848. En septiembre 
se contabiliza el efecto de la divi-
sa como la inversión por la dife-
rencia de cotizaciones del euro-

dólar. Esto da un resultado de -
2518 dólares. 
 

 

Cuando el eurodólar sube, como en este caso, una cartera en 
euros que invierta en dólares pierde valor, y por eso en ese mo-
mento se mantiene activada la estrategia de cobertura, que se 
aplica sobre la cantidad exacta invertida, con el propósito de cubrir 
completamente el riesgo de la divisa. La cobertura no es perfecta, 
y puede dar pérdidas en periodos laterales, pero en una subida 
prolongada del eurodólar protegerá la cartera. 
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RIESGO DE MERCADO 
 
La estrategia incorpora un filtro de limitación de riesgo basado 

en una media móvil de largo plazo del Nasdaq100, el índice al que 
pertenecen los valores que se operan. En caso de que el índice 
caiga por debajo de su media móvil se cierran todas las posiciones 
hasta la próxima rotación, donde se comprobará de nuevo.  

Aunque la estrategia rotacional no tiene stop loss individual, 
gracias a este filtro de control de riesgo la operativa se detendrá 

ante un mercado bajista.  
La otra capa de control de riesgo es a nivel de los valores indivi-

duales. A cada valor se le pide una rentabilidad positiva en un pe-
riodo de aproximadamente 6 meses. En caso de no cumplirlo no 
puede ser seleccionado para la rotación. En un mercado muy ne-
gativo, esto puede reducir los candidatos por debajo del número 
establecido de posiciones abiertas o eliminar todas las entradas. 
Este filtro funciona junto con el anterior. 

 

ESTADISTICAS DE DISEÑO 
 
La prueba walk-forward se ha llevado a cabo variando los pesos 

asociados a cada criterio de selección de activos y con un periodo 
de entrenamiento u optimización de 4 años y un periodo de aplica-
ción o fuera de muestra de 1 año. Los resultados son los siguien-
tes: 

 
• CAR (retorno anual compuesto): 11.24% 

• Máximo Drawdown:    13.93% 
• Recovery Factor:     26.87 
• Profit Factor:     2.42 
• Ulcer Index:      4.60 
• Porcentaje de aciertos:   60.89% 
• Ratio de Sharpe:     0.93 
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En la curva se aprecian dos periodos planos, uno durante los 
años 2008 y 2009 (crisis de las hipotecas subprime) y el segundo 
durante el primer trimestre de 2023. En estos periodos el Nasdaq 
permaneció por debajo de su media móvil de largo plazo y por 
tanto la operativa se detuvo para eliminar la exposición al riesgo. 
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Para verificar la robustez, entre muchas pruebas se ha confir-

mado que todas las combinaciones de parámetros terminen en ga-

nancias. Adicionalmente, la estrategia se ha probado en otros índi-
ces, con resultados muy similares. Arriba vemos un backtest de 
AUDAZ sobre los 500 componentes del índice SP500. 

 

OPERATIVA 
 
La operativa del sistema AUDAZ es muy sencilla, pues al tratar-

se de un sistema rotacional solamente tendremos que operar a 
primeros de mes, cambiando aquellos valores que no repitan en el 
top de posiciones. También, en el caso de un mercado muy nega-

tivo recibiríamos un aviso para cerrar las posiciones. Y por último, 
la estrategia de cobertura del riesgo divisa nos dirá qué posición 
tomar en el mercado eurodólar. Para tamaños de cuenta distintos 
de una cuenta estándar de 100K, la estrategia se operará de for-
ma proporcional, y puesto que la traslación es lineal, se pueden 
esperar resultados proporcionales. 

 

Suscribirme a AUDAZ 
 

http://www.onda4.com/amember/content/p/id/21/

