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DISCO - Diseinador Inteligente
de Estrategias con Opciones

¢Qué es DISCO? El Disefiador Inteligente de eStrategias Con
Opciones (DISCO en adelante) es la nueva herramienta de On-
da4 disefiada para revolucionar la creacidon de estrategias con
opciones. Imagina tener un experto en opciones analizando el
mercado a diario y proponiendo la mejor estrategia de forma
automatica; eso es exactamente lo que ofrece DISCO. Se trata
de un disefador inteligente potenciado por IA que interpreta el
contexto del mercado cada dia y disena estrategias completas
con opciones SPX (sobre el indice S&P 500) de principio a fin,
lista para que las utilices en tu operativa.

¢Qué hace que DISCO sea diferente?

A diferencia de los sistemas tradicionales con reglas fijas, DIS-
CO integra inteligencia artificial y automatizacion en su nucleo.
Esto le permite interpretar las condiciones de mercado en tiem-
po real — tendencia, volatilidad, rangos de precios - tal como lo
haria un analista profesional, y reaccionar en consecuencia. La
herramienta automatiza todo el proceso: desde el analisis inicial
hasta la construccidon de la estrategia éptima, sin intervencion
humana. Ademas, combina multiples enfoques (no se limita a
una sola técnica), integrando analisis técnico, lecturas de volati-
lidad y gestién del riesgo, todo para seleccionar la mejor estra-
tegia de opciones SPX para cada jornada. En resumen, DISCO
es un asesor experto virtual, disponible 24/7, que decide y dise-
Aa por ti la tactica mas adecuada para las condiciones del mer-
cado de ese dia.

¢Como funciona por dentro?

Aungue su uso es muy sencillo para el cliente, dentro de DISCO
hay un motor experto de alta sofisticacién. Cada madrugada,
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esta “mente” digital repasa los Ultimos datos del mercado: ¢Esta
el S&P 500 subiendo o bajando? ¢Como se comporta la volatili-
dad implicita? éY la histérica? éHay sefiales de que el mercado
estara tranquilo o de que se avecina movimiento? Con esa lec-
tura en mano, DISCO evalla el contexto y consulta su biblioteca
interna de plantillas de estrategias. Estas plantillas son esque-
mas predefinidos (como debit spreads, condors, flies, diagona-
les, etc.) creados con rigor, que sirven de base para construir
operaciones. En fraccion de segundos el sistema elige la estra-
tegia ideal entre docenas de posibilidades, ajustando cada deta-
lle a la situacidn actual. Por ejemplo, si detecta un mercado la-
teral y calmado, puede armar un Iron Condor; si la volatilidad
es muy baja, opta por un Calendar; si se anticipa una explosion
de movimiento, tal vez un Backspread. DISCO no solo escoge el
tipo de estrategia, también calcula los strikes exactos, los ven-
cimientos optimos y la combinacidn precisa de opciones necesa-
ria para materializarla. Todo ocurre de forma automatica y
transparente, respaldado por ldgica cuantitativa avanzada pero
presentado de manera comprensible.

Un nivel superior comparado con otras aproximaciones

En Onda4 ya contamos con estrategias como SAGAZ, VIVAZ o
COSTA, entre otras, que han mostrado que una logica solida se
traduce en una forma eficiente de operar los mercados. Todas
estas estrategias comparten el sello de |la casa: rigor en el dise-
Ao, pruebas extensivas y resultados acordes con la légica sub-
yacente. DISCO nace con ese mismo ADN, pero esta a otro ni-
vel. Mientras las estrategias anteriores siguen un conjunto defi-
nido de reglas para un propdsito especifico (ya sea identificar ci-
clos de mercado, innovar con las aperturas del Dow Jones o
aprovechar la cointegracién de pares), DISCO actla como una
meta-estratega versatil. Es la Unica aproximacidén que interpreta
la situacién de mercado del momento, decide qué enfoque es
mejor, disefia una estrategia a medida y ademas la explica por
escrito, con la claridad de un analista humano.

En lugar de estar encorsetado en una sola metodologia, DIS-
CO puede apoyarse en cualquier estrategia de su repertorio se-
gun convenga: desde un sencillo Debit Spread direccional hasta
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combinaciones avanzadas. Aprovecha el conocimiento acumula-
do en las otras estrategias, pero afade la flexibilidad de la IA
para cambiar de tactica segun las condiciones lo requieran. En
definitiva, es como tener todos los expertos en uno: una herra-
mienta que hoy puede comportarse como AUDAZ con una logica
tendencial si el mercado lo pide, y mafiana como SAGAZ, apro-
vechando las caidas, o como COSTA, esperando el momento de
maxima disparidad de precios para abrir posiciones; o cualquier
otra estrategia, siempre eligiendo la mejor opcion disponible.

Estrategias disponibles en DISCO y sus escenarios

DISCO tiene en su repertorio una amplia gama de estrategias
con opciones. Cada una esta pensada para un entorno de mer-
cado especifico y a continuacién te las presentamos de forma
breve.

Ten en cuenta que por diseifo, DISCO solo hace operaciones
de riesgo limitado. Esto es especialmente importante para poder
disfrutar de una operativa eficaz, tanto en términos de comodi-
dad operativa y poca necesidad de supervision como en térmi-
nos de garantias necesarias para abrir las posiciones. Las estra-
tegias que opera DISCO son aquellas disenadas con hedge o co-
bertura de la parte corta, para que la estrategia final no termine
con un neto en posiciones cortas de riesgo ilimitado. Es cierto
que las coberturas pueden tener un coste, pero siempre es me-
jor saber de antemano lo que se arriesga y dimensionar acorde
a eso que operar con riesgo ilimitado en un mercado que se es-
ta sacudiendo con fuerza.

Las estrategias que se presentan a continuacidn requieren
muy poco capital en garantias. Aungue en los ejemplos se
muestran construidas sobre el indice SPX, pueden replicarse
exactamente igual en XSP (que representa una décima parte
del SPX y evita cualquier riesgo de asignacion) o en SPY (tam-
bién una décima parte del SPX, replica fielmente su rentabilidad
porcentual y es el subyacente lider en liquidez de opciones). Es-
to permite operarlas con cuentas muy pequefas sin perder efi-
ciencia ni control del riesgo.
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Debit Spread: Una estrategia direccional clasica (alcista o ba-
jista) que consiste en comprar y vender opciones del mismo tipo
con distintos strikes, pagando un débito neto. Es ideal cuando
se anticipa un movimiento moderado en una direccién definida,
ya que permite aprovechar esa expectativa limitando el riesgo.
Por ejemplo, en un mercado ligeramente alcista se usaria un
Call Debit Spread para capturar esa subida esperada con un
coste limitado. Del mismo modo, ante una perspectiva bajista
suave se podria emplear un Put Debit Spread. En resumen, el
Debit Spread busca beneficiarse de tendencias claras pero con-
tenidas, ofreciendo ganancias si el precio se mueve en la direc-
cidon pronosticada y acotando las pérdidas si no es asi.

A continuacién, se muestra el perfil de riesgo de un Put Debit
Spread en la plataforma OptionStrat. Todas las operaciones de
DISCO se crean en formato OptionStrat y adicionalmente a la
imagen, se proporciona también el enlace para que el cliente
pueda editar y someter a distintas pruebas la estrategia en su
ordenador o movil.

Bear Put Spread ©

| spx 6,765.88 J%°% Real-time ®

EXPIRATION: 9d
Nov Dec Jan 26

26 28 1 2 3 4 B 8 9 10 M 12 15 16 17 18 19av 19 22 23 24 26 29 30 31 2 8 9 15 16
STRIKES:
(6750P g
550 65:75 66:00 66:25 56:50 66:75 67:00 57:25 67:50 : 67:75 68:00 68:25 68:50 68:75 69:00 69:25 69:50 69:"?
(6730
NET DEBIT: MAX LOSS: MAX PROFIT: CHANCE OF PROFIT: BREAKEVEN:
$590 v $590 7' $1,410 ©a 44% > Below 6,744.10 (-0.3%)
800 Expiration (9d)
$1,400 Probability
$1,200 |
$1,000 |
$800 -
$600
$400 -
$200 -|
$0
-$200
-$400
-$600 ; L —
6,450 6500 5550 5600 6650 5700 6750 . 6300 5850 6500 6950 7000 7050
DATE: Fri Dec 5th 10:00pm (9d) (At expiration)
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Iron Fly (Iron Butterfly): Esta estrategia combina una posicién
short straddle (venta simultdnea de call y put ATM) con alas lar-
gas (compra de una call OTM y una put OTM) en el mismo ven-
cimiento. En la practica, crea un rango de beneficio alrededor
del precio central. Es apropiada cuando el mercado esta en ran-
go, es decir, se espera que el indice se mantenga cerca del nivel
actual sin moverse demasiado.

En entornos de baja volatilidad o tras movimientos fuertes
donde se prevé consolidacién, un Iron Fly permite obtener un
ingreso por prima manteniendo un riesgo limitado en los extre-
mos (gracias a las alas compradas). Su maxima ganancia ocurre
si el precio queda justo en el centro al vencimiento, y las pérdi-
das estan controladas si el mercado rompe el rango, ya que las
opciones largas actlan de seguro.

De las cuatro formas posibles que se puede construir un But-
terfly, el Iron Fly es la mas popular, ya que en el resto de casos
se usan opciones en el dinero (ITM) que tienen horquillas muy
grandes y mucha menor liquidez. Esta es una estrategia muy
popular que se prefiere a las otras variaciones de Butterflies. A
continuacién, se muestra un Iron Fly centrado en 6765 y con un
ancho de alas de 25 puntos.

Iron Butterfly
[sPx | 6,765.88 3%°% Real-time ®
EXPIRATION: 9d

Nov Dec Jan '26

26 28 1 2 3 4 @EH 8 9 10 M 12 15 16 17 18 19av 19 22 23 24 26 29 30 31 2 8 9 15 16
STRIKES:
6740P 12N
6575 6600 6625 6650 6675 6700 6725 6750 6775 6800 6825 6850 6875 6900 6925 6950 6975
\ h \ " \ h i Ty ; ; B \ \ f § §
6765P A
NET CREDIT: MAX LOSS: MARSAT: CHANCE OF PROFIT: BREAKEVENS:

$2,305 v $195 7 $2,305 a2 13% > Between 6,741.95 - 6,788.05

a0 == Expiration (9d)
Probability
$2,200
$2,000
$1,800
$1,600
$1,400 -
$1,200 o
$1,000 o
$800 <
$600
$400 -
$200
$0
-$200
>5400_I T T T T T T T T T T T T T T
6,620 6,640 6,660 6,680 6,700 6,720 6,740 6,760 6,780 6,800 6,820 6,840 6,860 6,880 6,900

DATE: Fri Dec 5th 10:00pm (9d) (At expiration)
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Iron Condor: Similar en espiritu al Iron Fly, el Iron Condor
vende opciones out-of-the-money (un vertical call bajista y un
vertical put alcista) y compra opciones aun mas lejanas para li-
mitar riesgo, formando un “condor” con cuatro patas. Es la es-
trategia predilecta para mercados laterales de volatilidad mode-
rada. Se utiliza cuando esperamos que el SPX oscile dentro de
un rango amplio y no haya sorpresas enormes en el corto plazo.

El Iron Condor proporciona un crédito neto al inicio (ingreso
por las opciones vendidas) y esa prima sera la ganancia si el in-
dice permanece dentro del corredor predeterminado hasta ven-
cimiento. Tiene la ventaja de tolerar mas movimiento que un
Iron Fly (el rango de beneficio es mas ancho), a cambio de una
ganancia potencial algo menor. Ideal para periodos tranquilos
tras eventos de volatilidad, donde el mercado “respira” sin ten-
dencia clara.

Al igual que la estrategia anterior, el Condor podria construir-
se con opciones ITM pero normalmente no interesa, asi que la
variante “Iron” es la mas popular. A continuacion, se muestra
un Iron Condor con un ancho de alas de 10 puntos.

Iron Condor ©
SPX | 6,765.88 8'00% Real-time ®
EXPIRATION: 9d
Nov Dec Jan '26
26 28 1 2 3 4 @@ s 9 10 M 12 15 16 17 18 19av 19 22 23 24 26 29 30 31 2 8 9 15 16

STRIKES:

(6670P s 6860C 4 |
: : ; i . . ; : oo ; ; : ; : : ; ‘
550 6575 6600 6625 6650 6675 6700 6725 6750 6775 6800 6825 6850 6875 6900 6925 6950 6975
6680P A
NET CREDIT: MAX LOSS: MAX PROFIT: CHANCE OF PROFIT: BREAKEVENS:
$510 vV $490 7 $510 ¥a 46% > Between 6,674.90 - 6,855.10

$600 4 . Expiration (9d)
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$400 |
$300 |
$200 -
$100 |

$0

-$100 -|

-$200 -|

-$300 |

-$400 | - L —

-$500 |

T T T T T T T T T T T T T T T
6,620 6,640 6,660 6,680 6,700 6,720 6,740 6,760 6,780 6,800 6,820 6,840 6,860 6,880 6,900

DATE: Fri Dec 5th 10:00pm (9d) (At expiration)
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Broken Wing (Mariposa Ala Rota): Una variante de la mariposa
(butterfly) en la que las alas no son simétricas, otorgando un
sesgo direccional. En concreto, se vende un straddle (como en
Iron Fly) y se compran alas desiguales: una mas cercana y la
otra mas lejana del centro. Esta asimetria hace que la estrategia
incline su perfil hacia un lado u otro. éCuando usarla? Cuando se
tiene un ligero sesgo alcista o bajista sobre el mercado; es de-
cir, creemos que el indice tendera a moverse mas hacia un lado.
Por ejemplo, un Broken Wing disefiado con ala put mas ancha
qgue la call generara un sesgo alcista (mas tolerancia a subidas),
mientras que la configuracidn opuesta dara un sesgo bajista.

En la practica, el Broken Wing permite obtener un crédito (o
pagar muy poco de prima) y tener un rango amplio de beneficio
en la direccidn preferida, sacrificando algo de beneficio en la di-
reccion contraria. Es ideal para escenarios en que el mercado
esta mayormente en rango pero con cierta inclinacién direccio-
nal; por ejemplo, lateral-alcista o lateral-bajista, ofreciendo se-
guridad extra hacia el lado menos probable del movimiento.

Si el mercado esta subiendo con baja volatilidad es muy pro-
bable que DISCO sugiera esta estrategia. A continuacion, vemos
un Broken Wing construido con puts y con orientacion alcista.

Put Broken Wing @ Positions (3) i= || Save Trade B
SPX 6,765.88 8'00% Real-time ®
EXPIRATION: 9d
Nov Dec Jan '26
26 28 1 2 3 4 B 8 9 10 M 12 15 16 17 18 19avm 19 22 23 24 26 29 30 31 2 8 9 15 16
STRIKES:
lﬁa: SPX 6815PA
6575 6600 6625 6650 6675 6700 6725 6750 6775 6800 6825 6850 6875 6900 6925 6950 6975
\ | | " | h | T R ) | ) | | f B
6790P A
x2
NET CREDIT: MAX LOSS: MAX PROFIT: CHANCE OF PROFIT: BREAKEVEN:
$1,285 \ $3,715 7 $3,785 %2 54% > Above 6,752.15 (-0.2%)

= Expiration (9d)
$4,000

Probability
$3,000 4
$2,000

$1,000

$0

-$1,000

-$2,000

-$3,000 {8 L 4 i |

-$4,000

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
6,480 6500 6520 6,540 6,560 6,580 6,600 6,620 6640 6660 6,680 6700 6720 6740 6760 6780 6800 6820 6,840 6860 6880 6900 6920 6940 6960 6,980 7000 7,020 7,040

DATE: Fri Dec 5th 10:00pm (9d) (At expiration)
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Calendar: El Calendar Spread (o spread de calendario) consiste
en comprar una opcién de largo plazo y vender otra mas cerca-
na al vencimiento, ambas del mismo tipo y strike. El resultado
es una estrategia que apuesta por la estabilidad del precio en el
corto plazo y por un posible aumento de volatilidad en el medio
plazo. Es especialmente Util cuando el mercado esta en calma o
la volatilidad implicita esta baja. En un entorno asi, las opciones
a corto plazo tienen poca prima (que vendemos) y es barato
tomar posicion larga en la opcion de mas largo plazo. La maxi-
ma ganancia suele ocurrir si el precio se queda cerca del strike
comun para el momento en que vence la opcidn corta, permi-
tiendo capturar la diferencia de valor temporal. Los Calendars
son apropiados si pensamos que el indice se quedara rondando
un nivel durante unas semanas, pero a la vez queremos estar
comprados en volatilidad por si mas adelante se mueve (o por si
sube la volatilidad general). En resumen, es una estrategia con-
servadora en cuanto a direccidén (prefiere poca accion del precio
al inicio) pero que se beneficia de cualquier repunte en volatili-
dad o movimiento posterior, gracias a la opcién de largo plazo.

Calendar Call Spread ® Save Trade B | Historical Chart D
SPX | 6,765.88 g.oo% Real-time @
EXPIRATIONS: 9d, 19d
Nov Dec Jan '26
26 28 1 2 3 4 @@ s 9 10 m 12§ P w6 17 18 19av 19 22 23 24 26 29 30 31 2 8 9 15 6
STRIKE:
12/15
6765C A
550 65‘75 66‘00 86’25 66‘50 66’75 67‘00 67’25 67‘50 v67’75 68‘00 6§25 68‘50 68,75 GQIOO 89’25 69‘50 6975
6765C
12/5
NET DEBIT: MAX LOSS: MAX PROFIT: CHANCE OF PROFIT: BREAKEVENS:
$3,340 \ $3,340 7 $3,59512 @ 47% > Between 6,680.02 - 6,865.92

$4,000 -| === Expiration (9d)
Probability
$3,000
$2,000
$1,000
$0

-$1,000
-$2,000

-$3,000

T T T T T T T T T T T T T T
6,450 6,500 6,550 6,600 6,650 6,700 6,750 6,800 6,850 6,900 6,950 7,000 7,050 7100

DATE: Fri Dec 5th 10:00pm (9d) (At expiration)

disco.doc



Onda4.com

Doble Calendar: Es una extensidon del Calendar simple, pensa-
da para mercados muy parados. El Doble Calendar coloca dos
spreads de calendario, uno con opciones call por encima del ni-
vel actual y otro con opciones put por debajo, ambos equidis-
tantes del precio spot. Esta configuracién crea una zona central
amplia de rentabilidad en torno al nivel actual, cubriendo movi-
mientos moderados en cualquiera de las dos direcciones. Se re-
comienda usar en mercados extremadamente comprimidos,
cuando el rango de precios se ha estrechado mucho y se sospe-
cha que habra un retorno a mayor volatilidad, pero se descono-
ce la direccidn del posible rompimiento. Si el indice se mantiene
en ese rango estrecho hasta los primeros vencimientos, ambas
patas cortas expiran y dejan al trader con posiciones largas mas
lejanas que pueden beneficiarse de un movimiento subsecuente.
El Doble Calendar es asi una apuesta a que “algo va a pasar”
tras un periodo de letargo, proporcionando cobertura bilateral:
no importa si el SPX rompe al alza o a la baja, la estrategia esta
posicionada para aprovechar un aumento de volatilidad en cual-
quiera de los casos, manteniendo la pérdida acotada si el letar-
go continuara.

Doble Calendar [ Add + || Positions (4) i= [[ save Trade & | : S
SPX | 6,765.88 8'00% Real-time @ _l'ﬁﬂnﬁ: Ct
EXPIRATIONS: 9d, 19d

Nov Dec Jan '26
26 28 1 2 3 4 @M s 9 w0 n 122 §Pwe 17 1819w 19 22 23 24 26 29 30 31 2 8 9 15 16

STRIKES:

1215, 1215
6690C sex 6830P 4
,":‘G 65'75 66‘00 65‘25 66‘50 56‘75 67b0 67'25 67'50 . 67'75 68‘00 58‘25 GEISO 68‘75 59'00 69'25 69'50 6975
6830P A
12/5 12/5,
NET DEBIT: MAX LOSS: MAX PROFIT: CHANCE OF PROFIT: BREAKEVENS:
$5,790 \ $6,673.53 7 $2,621.36 ©a 55% > Between 6,653.93 - 6,875.31

ol == Expiration (9d)

Probability
$2,000 -
$1,000

$0

-$1,000 -
-$2,000 -
-$3,000 -

-$4,000 -

-$5,000 S8

-$6,000

-$7,000

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
6,250 6,300 6,350 6,400 6,450 6,500 6,550 6,600 6,650 6,700 6,750 6,800 6,850 6,900 6,950 7,000 7,050 7100 7150 7,200 7,250
DATE: Fri Dec 5th 10:00pm (9d) (At expiration)
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Diagonal: La estrategia Diagonal es similar al Calendar en que
combina vencimientos distintos, pero aqui los strikes no son los
mismos, creando un hibrido entre un spread vertical y uno tem-
poral. En la practica, supone comprar una opcién de vencimien-
to lejano (ITM o ATM) y vender una opcién mas OTM de venci-
miento cercano. Esto confiere un tono direccional suave: se usa
tipicamente para expresar una vision alcista moderada (Diago-
nal Call) o bajista moderada (Diagonal Put) a mediano plazo.
¢En qué entornos brilla una Diagonal? Cuando hay una tenden-
cia clara pero no esperamos un movimiento brusco inmediato.
Por ejemplo, si el mercado sube lentamente y la volatilidad es
baja, un Diagonal Call permite posicionarse alcista: la opcion
larga captura ese movimiento gradual, mientras la opcién corta
genera ingresos si el avance es efectivamente lento. Las diago-
nales aprovechan la tendencia con menos riesgo que comprar
opciones naked, ya que la prima de la opcidn corta compensa
parte del costo, y con mas calma que un vertical tradicional, de-
bido al componente de tiempo a favor. Es una estrategia ideal
para “surfear” la tendencia predominante con proteccion parcial,
ajustando los strikes para tener margen de seguridad.

Diagonal Call Spread ©

| SPX 6,765.88 8'00% Real-time ®

EXPIRATIONS: 9d, 19d
Nov Dec Jan '26

26 28 1 2 3 4 @M s 9 10 n 12 §Pe 17 18 19w 19 22 23 24 26 29 30 31 2 8 9 15 6
STRIKES:
B -
50 6575 6600 6625 6650 6675 6700 6725 6750 | 6775 6800 6825 6850 6875 6900 6925 6950
: ; 5 ; ; j : ; i 5 ; ; ; 5 : §
12/5
NET DEBIT: MAX LOSS: MAX PROFIT: CHANCE OF PROFIT: BREAKEVENS:
$6,485 \ $6,485 7 $3,562.09 ®a 52% > Between 6,727.44 - 6,97118

sa000 ] ™ Expiration (9d)

Probability
$3,000
$2,000
$1,000 /

$0 —

-$1,000 -
-$2,000
-$3,000
-$4,000

-$5,000

-$6,000

-$7,000

T T T T T T T T T T T T T T T T T T
6,350 6,400 6,450 6,500 6,550 6,600 6,650 6,700 6,750 6,800 6,850 6,900 6,950 7,000 7,050 7100 7150 72¢
DATE: Fri Dec 5th 10:00pm (9d) (At expiration)
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Doble Diagonal: Como su nombre sugiere, combina dos dia-
gonales (una alcista con calls y otra bajista con puts) para con-
formar una estrategia practicamente delta-neutral. El Doble
Diagonal funciona de forma parecida a un Iron Condor en su
perfil (ganancia si el precio queda dentro de un rango), pero en
lugar de usar opciones del mismo vencimiento, emplea opciones
en dos vencimientos diferentes. Se utiliza en mercados neutros
con volatilidad moderada, cuando se busca generar prima tanto
por arriba como por abajo, pero a la vez mantener posiciones
largas en expiraciones mas lejanas como colchon. En esta estra-
tegia, se colocan opciones call (larga y corta) por encima del ni-
vel actual y opciones put (larga y corta) por debajo, siendo las
opciones largas las de plazo mas lejano. El resultado es un am-
plio rango de seguridad. El Doble Diagonal ofrece ingresos en
mercados laterales y cierta proteccion si aumenta la volatilidad,
ya gque las opciones largas ganarian valor. Es apropiada cuando
no hay un sesgo direccional fuerte, pero si la prudencia de cu-
brirse ante eventuales sobresaltos, fusionando lo mejor de las
diagonales con la filosofia de un condor.

boble Diagonal
| sPx | 6,765.88 39°% Real-time ®
EXPIRATIONS: 9d, 19d

Nov Dec Jan '26
26 28 1 2 3 4 @M s 9 0 n 12§ P 17 18 19aw 19 22 23 24 26 29 30 31 2 8 9 15 16

STRIKES:

1215 12/15
6670C & P 6850P &
f"]C 65‘75 56‘00 66‘25 66‘50 66‘75 67‘00 67‘25 67’50 = 67‘75 68‘00 68I25 68‘50 68I75 SQbO 69‘25 SSISO 69‘75
6830P A
12/5 12/S
NET DEBIT: MAX LOSS: MAX PROFIT: CHANCE OF PROFIT: BREAKEVENS:
$8,345 \ $7,23112 7 $2,671.60 %2 56% > Between 6,649.48 - 6,873.54

= Expiration (9d)

$3,000 =
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$1,000
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-$6,000 | |
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Flyagonal: Popularizada por Steve Ganz, el Flyagonal es una
estrategia hibrida que fusiona un Call Broken Wing con un dia-
gonal put. En esencia, combina una parte alcista y otra bajista
en una sola estructura. El resultado es un perfil de beneficio tipo
“montana suave” antes del vencimiento, sin picos extremos,
que abarca ambos lados del mercado.

La estrategia basa su éxito en que cuando el mercado sube,
la volatilidad suele bajar, y eso beneficia al Broken Wing situado
por encima del mercado. Y cuando el mercado baja, la volatili-
dad suele subir, lo que beneficia al diagonal que se ha situado
por debajo del mercado. El Flyagonal es por tanto una estrate-
gia que combina lo mejor de dos estrategias individuales para
aportar el doble de theta o desgaste temporal. Gantz reporta
fiabilidades mayores del 90%, con ratios muy buenos entre ga-
nadoras y perdedoras.

Esta es una posicion que un humano dificilmente armaria, y
menos en el momento adecuado, pues requiere un conocimiento
muy alto, tanto de la estrategia como de las condiciones de
mercado en que hacerla. DISCO se ocupa de todo, detectando
el momento adecuado y luego montando la estrategia automati-
camente.

Flyagonal Positions (5) i= || Save Trade B
| sPx 6,765.88 3°°% Real-time ®
EXPIRATIONS: 9d, 19d
Nov Dec Jan ‘26
26 28 1 2 3 4 @@ s 9 10 n 12§ P 17 18 19am 19 22 23 24 26 29 30 31 2 8 9 15 16
STRIKES:
12115, 12/5 12/5
6760P il 6790C 6900C
66’25 66‘50 66‘75 67‘00 67‘25 67‘50 67I75 GSIOO 68v25 68‘50 68‘75 GQIOO 69‘25 69‘50 69‘75 70‘00 70‘25 70‘5
6770P A ‘
12/5 x2 12/5
NET DEBIT: MAX LOSS: MAX PROFIT: CHANCE OF PROFIT: BREAKEVENS:
$3,125 \ $4,999.47 7 $4,791.43 %a 39% > Between 6,722.28 - 6,878.41

= Expiration (9d)
Probability

$2,000 <
$1,000

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
6,540 6,560 6,580 6,600 6,620 6,640 6,660 6,680 6,700 6,720 6,740 6,760 6,780 6,800 6,820 6,840 6,860 6,880 6,900 6,920 6,940 6,960 6,980

DATE: Fri Dec 5th 10:00pm (9d) (At expiration)
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Backspread: El Backspread de calls es una estrategia que
compra volatilidad: consiste tipicamente en vender una cantidad
menor de opciones call y comprar una cantidad mayor de calls
mas OTM, de manera que inicialmente se obtiene un pequefio
crédito. En el caso de DISCO, utiliza una proporcién fija (2 calls
cortas por 3 largas) y los strikes adecuados para lograr un perfil
equilibrado y neutral en delta. ¢Cuando usar un Backspread?
Precisamente cuando se espera una explosion de volatilidad o
un movimiento significativo en cualquier direccion.

Si la estrategia esta bien construida y el mercado empieza a
moverse en cualquier direccion o aumenta su volatilidad implici-
ta, las ganancias llegan muy rapido.

Pero no es una estrategia sencilla, requiere construirse de forma
correcta y en el momento correcto. Y aqui es donde entra DIS-
CO, esperando hasta que el mercado relne todas las caracteris-
ticas que hacen que esta estrategia sea la eleccion clara.

Tanto si funciona como si no, el Backspread es una estrategia
para corto plazo, ya que el pico inferior (strike de las 3 calls
compradas) tiene un riesgo alto a vencimiento, asi que no te-
nemos por qué llegar a este punto. En el corto plazo, un ba-
ckspread es una estrategia con riesgo muy pequeno.

Backspread Save Trade B
SPX | 6,765.88 8'00% Real-time ®
EXPIRATION: 9d
Nov Dec Jan '26
26 28 1 2 3 4 @@ s 9 10 M 12 15 16 17 18 19av 19 22 23 24 26 29 30 31 2 8 9 15 6
STRIKES:
x3
SFI’X 6835C A
50 65‘75 66‘00 66’25 66‘50 66’75 67‘00 67‘25 67‘50 '67I75 6860 68‘25 68‘50 68‘75 GSbO 69l25 69‘50
x2
NET CREDIT: MAX LOSS: MAX PROFIT: CHANCE OF PROFIT: BREAKEVENS:
$2,540 \ $8,460 7 Infinite % 72% > Outside of 6,792.70 - 6,919.60
= Expiration (9d)
$25,000 - Probability
$20,000 -
$15,000 o
$10,000 <
$5,000
s N\
-$5,000 \/
-$10,000

T T T T T T T T T T T = T T T T T
6,400 6,450 6,500 6,550 6,600 6,650 6,700 6,750 6,800 6,850 6,900 6,950 7,000 7,050 7100 7150
DATE: Fri Dec 5th 10:00pm (9d) (At expiration)
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Funcionamiento de la suscripcion

La estrategia DISCO envia un email diario a los clientes regis-
trados, de martes a sabado. Este email contiene la estrategia
con su imagen y el enlace para editarla. También se anexa la
explicacion asociada a la eleccidon de la estrategia.

En caso de no operar ese dia, la IA analiza el mercado, mues-
tra un chart del SPX y comenta sobre el mercado y sobre aque-
llas estrategias que considerd, pero finalmente decidid no ope-
rar.

Toda la informacidon se almacena en la zona de clientes y estd
disponible de madrugada, sobre las 5m. Adicionalmente, se
puede acceder a la informacion de DISCO desde la App de aler-
tas, tal y como vemos debajo:

'l Orange &

C

15:37

Mis Alertas

alll, g

20 G T (T

disco.doc

¢ @m

>

)

' Orange &

C

15:37

Mis Alertas

Trade

DISCO (last trade) v

e . 5

El mercado muestra una tendencia alcista
con una volatilidad moderada, evidenciada
por un VIX en niveles medios y una caida
en la volatilidad implicita. La estrategia de
calendario es adecuada en este contexto,
ya que se espera que el precio del SPX se
mantenga en un rango cercano al strike
central durante la vida de la operacidn,
aprovechando la disminucién de la
volatilidad en el corto plazo. Esta
estrategia se eligié por su capacidad de
beneficiarse de la estabilidad del precio y
la erosién del tiempo, en comparacion con
otras alternativas que podrian ser mas
arriesgadas en un entorno de mercado en

calma | ns strikes se enlncaran en tarnn Al
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Conclusion: El experto en opciones que esperabas

DISCO marca un antes y un después en la forma de disefiar es-
trategias de inversidn con opciones. En vez de limitarnos a se-
guir una férmula fija, ahora tenemos a nuestra disposicion una
inteligencia experta que trabaja para nosotros, adaptandose a
cada cambio del mercado.

Cada dia se recibe la mejor estrategia disponible segun el
analisis de la IA, lista para ser analizada con detenimiento y po-
der adaptar sus caracteristicas a nuestras circunstancias perso-
nales.

En Onda4 creemos que ha llegado el momento de llevar la
operativa en los mercados al siguiente nivel: si alguna vez has
querido disponer de un experto en opciones disefiando estrate-
gias para ti, ese momento ha llegado. DISCO es ese experto in-
cansable y preciso, que te ofrece una ventaja Unica en los mer-
cados.

¢Estas listo para dar el salto hacia una nueva era de trading
inteligente? La decisidn, como siempre, queda en tus manos,
pero ahora, con la ayuda de DISCO, estas manos nunca han es-
tado mejor equipadas.

SUSCRIBIRME A DISCO
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