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ESTRATEGIAS DEL LIBRO WT 
jueves, 05 de diciembre de 2024 

 

por: Oscar Cagigas 
 

La semana pasada vimos la última de las estrategias que 

se detallan en el libro de Curtis Faith “Way of the Turtle”. 

Tras haberlas codificado, creo que ha merecido la pena 

el esfuerzo puesto que son estrategias válidas, muy senci-

llas y con mucha lógica. Pueden ser el punto de partida 

para estrategias más elaboradas o se pueden operar com-

binadas en un porfolio. Todas ellas han resultado ser ren-

tables desde la publicación del libro, en datos nuevos o 

fuera de muestra (OOS).  

Aunque también hay que decir que en todas ellas se ha 

visto que el gráfico de rentabilidad reciente tiene mayor 

volatilidad, y en muchos casos baja algo el ritmo de 

subida. Pero qué podemos esperar 17 años después? Lo 

raro es que estas estrategias sigan dando ganancias! 
 

 

 

Vimos dos cruces de medias, 

uno doble y uno triple. 

Vimos dos canales de 

Donchian, uno con salida 

Donchian y otro con salida 

por tiempo, a las 80 barras. 

Vimos también una 

estrategia basada en las 

bandas del Bollinger, la 

famosa estrategia 

“Aberration”. Y finalmente, 

vimos una estrategia 

asimétrica basada en las 

bandas de Keltner. 
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 Puesto que hice las pruebas en un periodo de alrededor 

de un mes, los resultados han podido cambiar desde la 

primera estrategia (cruce dual de medias) hasta la última 

(ATR breakout), así que en este informe voy a actualizar 

todas las estadísticas al cierre de ayer, 4 de diciembre de 

2024. Mostraré las estadísticas por filas y así podremos 

comparar el rendimiento. 

 Además de lo anterior, estoy viendo algunas variaciones 

en la curva de capital de las primeras estrategias, las ba-

sadas en cruces de medias, mientras que la última estra-

tegia que probé la semana pasada no parece mostrar nin-

guna variación. Esto no es la primera vez que me sucede 

y tiene que ver con los ajustes que hacen a los contratos 

de futuros hacia atrás (método Panamá), al incorporar los 

nuevos vencimientos y cerrar el último hueco sumando o 

restando los puntos del hueco a todo el histórico. Y tam-

bién puede ser que los settings de simulación tengan al-

guna diferencia que no he podido encontrar, y que expli-

que que la curva no sea exactamente la misma.  

Por estas dos razones, es buena idea repetir todos los 

backtests, pues todos se harán en el mismo momento, 

con los mismos settings y con la misma fecha final, la de 

ayer. También mostraré las curvas de capital, y así ten-

dremos un verdadero catálogo de estrategias seguidoras 

de tendencias. 

Cuando vea las curvas de capital, se dará cuenta que 

no es lo mismo la evolución desde 2007 en la curva de 

todo el histórico que la evolución de la estrategia cuando 

empieza su operativa en 2007 (OOS). Tenga en cuenta 

que son estrategias de largo plazo, y si abrieron posicio-

nes a finales de 2006 esto puede marcar mucha diferen-

cia. En el caso fuera de muestra (OOS), se empieza sin 

posiciones el 1 de enero de 2007. 
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 Este es el resumen de los resultados en todo el histó-

rico, que se corresponde con las imágenes anteriores: 

 
 

Veamos ahora los resultados OOS, es decir, los resulta-

dos que se hubieran obtenido empezando a operar el 1 de 

enero de 2007: 
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Y estos son los resultados en forma tabular. 
 

 
 

 Por Recovery Factor, la estrategia ganadora es Don-

chian Trend, seguida muy de cerca por ATR Channel 

Breakout. En los resultados continuos, el ranking es simi-

lar, pero entre estas dos estrategias se cuela Donchian 

Time. En ambas pruebas estas tres estrategias son clara-

mente superiores al resto. 

 Todas las estrategias tienen un alto drawdown en su 

periodo fuera de muestra y todas aumentan la volatilidad 

de la operativa en este periodo. Las que menos drawdown 

máximo tienen son las mencionadas en el párrafo ante-

rior. En términos de ganancia absoluta, sin importar el 

drawdown, la mejor es el ATR channel breakout, seguida 

de Donchian Trend. Cualquiera de estas dos estrategias es 

una buena elección.  


